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TIJORAT BANKLARINING KORXONALAR
INNOVATSION-INVESTITSIYAVIY
TALABLARINI TA'MINLASHDAGI
FAOLIYATINI TAKOMILLASHTIRISH

Gafurova Dilshoda Farxotovna
Samarqand iqtisodiyot va servis instituti mustaqil tadqiqotchi
ORCID: 0009-0001-1627-4909

Annotatsiya: Maqolada tijorat banklarining korxonalar innovatsion-investitsiyaviy ehtiyojlarini
moliyaviy ta’minlashdagi roli nazariy va amaliy jihatdan tadqiq etilgan. Korxonalarning innovatsion
faoliyatini rivojlantirishda bank kreditlari, investitsiya kreditlari, lizing, loyihaviy moliyalashtirish va aralash
moliyalashtirish mexanizmlaridan foydalanish imkoniyatlari o‘rganilgan. Tadgigotda O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy bankining rasmiy statistik ma’lumotlari asosida tijorat banklari kredit portfelining holati va yuridik
shaxslarni kreditlash ko‘lami tahlil gilingan. Shuningdek, innovatsion loyihalarning o‘ziga xos xususiyatlari,
ularni kreditlashda yuzaga keladigan axborot asimmetriyasi, garov ta’minoti, texnologik va bozor risklari
tadqig etilgan. limiy tadqgigot natijasida innovatsion loyihalarni baholashda moliyaviy ko‘rsatkichlar bilan
bir gatorda texnologik tayyorgarlik, bozor salohiyati, intellektual aktivlar va innovatsion risklarni hisobga
olishga asoslangan takomillashtiriigan yondashuv taklif etilgan. Shuningdek, tijorat banklarida innovatsion-
investitsiyaviy loyihalar uchun maxsus skoring tizimi va kompleks baholash indeksi joriy etish bo‘yicha
takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banki, innovatsiya, investitsiya, innovatsion-investitsiyaviy talab, kreditlash, investitsiya
krediti, innovatsion loyiha, kredit portfeli, loyihaviy moliyalashtirish, bank risklari, ragamli skoring.

AHHOTauus: B cratbe uccregyercs ponb KOMMeEpYeckux 6GaHKOB B (huMHaHCOBOM obecrneveHum
WHHOBALIMOHHO-MHBECTULMOHHBIX ~ NOTPebHOCTE  MpeanpuaTvn.  PaccmatpuBatoTcd  BO3MOXHOCTM
NCMOMb30BaHNsi 6BAHKOBCKOIO KPEANTOBAHWUS, MHBECTULMOHHBIX KPeOAUTOB, MM3MHIa, MPOEKTHOrO 1 CMELLAaHHOro
(hVHAHCMPOBaHUS B PasBUTUWM WMHHOBALMOHHOW AEATENbHOCTW MpeanpuaTtMn. Ha ocHoBe odmumanbHbIX
CTaTUCTUYECKNX AaHHbIX LieHTpanbHoro 6aHka Pecnybnukmn Y3bekncraH aHanm3npyeTcs COCTOSIHUE KPEAUTHOTO
noptdens KoMMep4eckux OaHKoB W MacwTabbl KpeoutoBaHus topugmdecknx nuy. Ocoboe BHUMaHWe
yoensetca npobrnemam (PUHaHCUMPOBaHWS WHHOBALIMOHHBLIX MPOEKTOB, CBA3aHHbIM C WMH(OPMAaLMOHHOM
acuMMeTpren, HeQOCTaTOYHOCTbLIO 3aM0roBoro obecneyeHnsi, TEXHONOrMYECKMMM U PbIHOYHBIMY pUcKkamn. B
pesyrnbTaTe UccneoBaHUs NPeasioXKeH YCOBEPLUEHCTBOBAHHbIV NOAXOA K OLEHKE MHHOBALMOHHBLIX MPOEKTOB,
npegycmaTpyBaloLLMin OOHOBPEMEHHbIV y4YeT (OMHAHCOBBLIX MOKasaTenemn, TEXHONMOrMYeCcKoW FOTOBHOCTM,
PbIHOYHOTO NOTEHLMana, MHTENMeKTyanbHbIX aKTMBOB M MHHOBALMOHHbLIX PUCKOB. PadpaboTtaHbl npeanoxeHus
Nno BHEOPEHWIO CreLnanm3npoBaHHOW CUCTEMbI CKOPUHIa U KOMMIIEKCHOMO MHAEKCa OLEHKN MHHOBaLMOHHO-
WHBECTULIMOHHbIX MPOEKTOB B KOMMEPYECKMX BaHKax.

KnioueBble cnoBa: KoMMmep4eckun 6aHK, MHHOBALMMW, WHBECTULMW, WHHOBALMOHHO-WUHBECTULIMOHHAS
NnoTpebHOCTb, KpeauToBaHMEe, WHBECTULMOHHBIA KpeaWT, WHHOBALMOHHbLIA MPOEKT, KPeAWUTHbIN nopTdens,
NpoeKkTHoe uHaHCcHpoBaHue, BaHKOBCKME PUCKU, LMEPOBOIN CKOPWHT.
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Annotation: The article examines the role of commercial banks in meeting the innovation and investment
financing needs of enterprises. Particular attention is paid to bank lending, investment loans, leasing, project
finance and blended financing as instruments for supporting innovative business activities. Using official statistical
data from the Central Bank of the Republic of Uzbekistan, the study analyzes the structure of commercial
banks‘ loan portfolios and the scale of lending to legal entities. The research also considers major barriers to
financing innovative projects, including information asymmetry, insufficient collateral, technological uncertainty
and market risks. Based on the findings, an improved approach to the assessment of innovative projects
is proposed, incorporating financial indicators, technological readiness, market potential, intellectual assets
and innovation-related risks. The article also proposes a specialized scoring system and a comprehensive
assessment index for innovation and investment projects within commercial banks.

Keywords: commercial bank, innovation, investment, innovation and investment demand, lending,
investment loan, innovation project, loan portfolio, project finance, banking risks, digital scoring.

KIRISH

Igtisodiyotda texnologik yangilanish jarayonlarining jadallashuvi korxonalarning investitsion faoliyatini
innovatsion rivojlanish jarayonlari bilan uzviy bog‘lashni talab gilmogda. Korxonalarning bozordagi
ragobatbardoshligi bugungi sharoitda ishlab chigarish hajmini oshirish bilan cheklanib golmasdan, yangi
mahsulotlarni o‘zlashtirish, texnologik jarayonlarni modernizatsiya qgilish, ragamli texnologiyalarni joriy etish va
resurslardan samarali foydalanish imkoniyatlariga ham bog'lig.

Bunday innovatsiyalarni amalga oshirishda moliyaviy vositachilar, xususan, tijorat banklari muhim o'rin
tutadi. Moliyaviy tizimning igtisodiy o‘sishga ta’sirini tadqgiq gilgan R. Levine moliyaviy institutlarning rivojlanishi
investitsiya jarayonlarini go‘llab-quvvatlashi va firmalarning tashqi moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirishini
asoslagan [3].

O'zbekiston bank tizimi misolida ham korxonalarni moliyalashtirishda bank kreditlari asosiy tashqi
moliyalashtirish manbalaridan biri bo‘lib golmogda. Markaziy bankning rasmiy ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yil
1-oktyabr holatida tijorat banklarining umumiy kredit portfeli 582 211 mird so‘mni tashkil etgan. Shundan 373
569 mird so‘m yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlarga to‘g‘ri kelgan [1].

Demak, banklar korxonalar investitsion faoliyatini moliyaviy ta’minlash uchun katta hajmdagi resurslarga
ega. Birog umumiy kredit hajmining o‘sishi innovatsion loyihalarning yetarli darajada moliyalashtirilayotganini
anglatmaydi. Bu yerda asosiy masala kredit resurslarini innovatsion va yuqori qo‘shilgan giymat yaratadigan
loyihalarga samarali yo‘naltirish hisoblanadi.

Mazkur holat tijorat banklarining kreditlash siyosatini korxonalarning innovatsion-investitsiyaviy ehtiyojlariga
moslashtirish masalasini dolzarblashtiradi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklari va innovatsion investitsiyalar o‘rtasidagi munosabatlar iqtisodiy adabiyotlarda asosan
moliyaviy vositachilik, investitsiyalarni moliyalashtirish, kredit cheklovlari va innovatsion faollikning moliyaviy
ta’minoti nuqtayi nazaridan o‘rganilgan.

J. Schumpeter igtisodiy rivojlanish nazariyasida kreditni tadbirkorlik innovatsiyalarini amalga oshirishning
muhim moliyaviy vositalaridan biri sifatida ko‘rsatgan [4]. Uning yondashuviga ko‘ra, yangi mahsulot, yangi
texnologiya yoki yangi bozorni o‘zlashtirish uchun tadbirkorda dastlabki moliyaviy resurslar mavjud bo‘lmasligi
mumekin. Shu sababli bank krediti innovatsion tadbirkorlikni rag‘batlantiruvchi institut sifatida namoyon bo‘ladi.

R. Levine tomonidan olib borilgan tadgiqotlarda moliyaviy tizimning rivojlanganligi kapitalni samarali
tagsimlash, investitsion qarorlarni qo‘llab-quvvatlash va igtisodiy o'sish jarayonlariga ta’sir ko‘rsatishi
ta’kidlangan [3].

A. Berger va G. Udell kichik va o‘rta korxonalarni moliyalashtirish masalalarini o'rganib, bank kreditlashida
axborotning mavjudligi va uning sifati muhim ahamiyatga ega ekanini asoslagan [5]. Bu yondashuv innovatsion
korxonalar uchun alohida ahamiyatga ega, chunki yangi tashkil etilgan yoki innovatsion mahsulot ishlab
chiqarayotgan korxona hagida an’anaviy moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida yetarli ma’lumot shakllanmagan
bo‘lishi mumkin.

Fazzari, Hubbard va Petersen korporativ investitsiyalar moliyaviy cheklovlarga sezgir ekanligini ko‘rsatgan
[6]. Mazkur yondashuvdan kelib chigib, tashqgi moliyaviy resurslarga bog‘ligligi yugori bo‘lgan korxonalar uchun
bank kreditlaridan foydalanish imkoniyati investitsion faollikka bevosita ta’sir ko‘rsatadi.
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Innovatsion faoliyatni fagat ilmiy-tadqgigot xarajatlari bilan cheklamasdan, mahsulot va biznes jarayonlaridagi
yangiliklarni ham gamrab olish zarurligini ko‘rsatadi [2].

Mavjud tadqigotlarni tahlil qilish asosida shuni ta’kidlash mumkinki, innovatsion korxonalarni
moliyalashtirishda banklar oldida ikki tomonlama vazifa yuzaga keladi: bir tomondan, kredit resurslarini
innovatsion faoliyatga yo‘naltirish, ikkinchi tomondan esa kredit risklarini gabul qilinadigan darajada saqglash.

Shu nuqgtayi nazardan, mazkur tadgiqotning ilmiy yondashuvi innovatsion loyihani baholashda an’anaviy
moliyaviy koeffitsiyentlar bilan bir gatorda texnologik, bozor va innovatsion salohiyat ko‘rsatkichlarini
integratsiyalashdan iborat.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqotda tizimli tahlil, giyosiy tahlil, statistik tahlil, koeffitsiyentlar usuli, ekspert baholash va iqtisodiy
umumlashtirish usullaridan foydalanildi. Tadgigotning asosiy konseptual zanjiri quyidagicha shakllantirildi:
innovatsion ehtiyoj — investitsion loyiha — bank baholashi — risk tahlili — moliyalashtirish — monitoring —
igtisodiy natija.

TAHLIL VA NATIJALAR

Markaziy bank ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yil 1-oktyabr holatida tijorat banklari kredit portfeli 582 211 mird
so‘mni tashkil gilgan bo‘lsa, yuridik shaxslarga ajratilgan kreditlar 373 569 mird so‘mga teng bo‘lgan [1].

Bu ko‘rsatkich tijorat banklari resurslarining salmoqli gismi korxonalar faoliyatini moliyaviy ta’'minlashga
yo‘naltirilayotganini ko‘rsatadi.

Birog bu mablag‘larning innovatsion-investitsiyaviy yo‘nalishi alohida tahlil gilinishi lozim. Chunki korxonaga
berilgan har ganday investitsion kreditni innovatsion kredit sifatida baholash ilmiy jihatdan to‘g‘riemas (1-jadval).

1-jadval
O‘zbekiston tijorat banklari kredit portfelining 2025-yil 1-oktyabr holatidagi tarkibi®

Ko‘rsatkich Miqdor, mird so‘m Ulushi, %
ol Jami kreditlar 582 211 100,0
Jismoniy shaxslarga kreditlar 208 642 35,84
O Yuridik shaxslarga kreditlar 373 569 64,16
Y Davlat ulushi mavjud banklar kreditiari 394 906 67,83
S Davlat ulushi mavjud banklarda yuridik shaxslarga kreditlar 284 960 48,94
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Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, davlat ulushi mavjud banklarning umumiy kredit portfelidagi ulushi 67,8
foiz atrofida. Bu holat mazkur banklarning korxonalarni, aynigsa strategik tarmoqlardagi investitsiya loyihalarini
moliyalashtirishdagi ahamiyati yuqgori ekanligini ko‘rsatadi [1].

Birog innovatsion loyihalarning risk darajasi oddiy investitsion loyihalarga nisbatan yuqorirog bo'lishi
mumekin. Shu sababli banklar uchun innovatsion kreditlashning asosiy vazifasi riskni to‘liq bartaraf etish emas,
balki uni aniglash, baholash va boshgarish mexanizmlarini takomillashtirishdan iborat.

Markaziy bank statistikasida 2025-yil 1-oktyabr holatida bank tizimidagi muammoli kreditlar 21 261 mird
so‘mni, ularning jami kreditlardagi ulushi esa 3,7 foizni tashkil etgan [7].

Bu ko‘rsatkich kredit portfelini kengaytirish bilan bir vaqtda risklarni boshqarish mexanizmlarini ham
kuchaytirish zarurligini ko‘rsatadi.

Tadgigot natijasida banklarda innovatsion loyihalarni baholashning quyidagi bosqgichma-bosgich modeli
taklif etilmoqda:

1-bosgich. Korxonaning innovatsion-investitsiyaviy ehtiyojini aniglash.

2-bosqich. Innovatsion loyihaning texnologik xususiyatlarini ekspertizadan o‘tkazish.

3-bosgich. Korxonaning moliyaviy holatini tahlil gilish.

4-bosgich. Bozor salohiyati va mahsulotning raqobatbardoshligini baholash.

5-bosqich. Loyiha risklarini identifikatsiya qilish.

6-bosqich. 1IBl kompleks indeksini hisoblash.

7-bosqich. Moliyalashtirish shaklini tanlash.

8-bosqich. Loyihani transhlar asosida moliyalashtirish.

Manba: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki ma’lumotlari asosida muallif hisob-kitoblari [1].
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9-bosgich. Ragamli monitoringni amalga oshirish.
Mazkur yondashuv bankning kredit berish garorini fagat garovga bog‘lab qo‘ymasdan, innovatsion
loyihaning kelgusi pul ogimlari va iqtisodiy salohiyatini ham hisobga olish imkonini beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, tijorat banklari O‘zbekiston korxonalarining investitsion ehtiyojlarini
moliyaviy ta’'minlashda muhim institutsional subyekt hisoblanadi. 2025-yil 1-oktyabr holatida yuridik shaxslarga
ajratilgan kreditlar hajmining 373 569 mird so‘mga yetgani buning yaqqgol ko‘rsatkichidir [1].

Biroq korxonalarning innovatsion faoliyatini moliyalashtirishda kredit resurslarining hajmi bilan bir gatorda
ularni tanlash va baholash sifati ham muhim hisoblanadi.

Tadgiqot asosida quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

Tijorat banklarida innovatsion-investitsiyaviy loyihalar uchun alohida kreditlash segmentini shakllantirish.

Innovatsion korxonalar uchun an’anaviy skoringdan farq giluvchi maxsus ragamli skoring modelini ishlab
chigish.

Korxonaning patentlari, litsenziyalari, intellektual aktivlari, eksport shartnomalari va texnologik salohiyatini
kredit baholash tizimiga Kiritish.

Innovatsion loyihalarni bir martalik emas, natijaga bog‘langan transhli moliyalashtirish mexanizmi asosida
kreditlash.

Tijorat banklari huzurida texnologik ekspertiza bo‘linmalarini tashkil qilish.

Banklar, korxonalar, ilmiy-tadgiqot tashkilotlari va investorlar o‘rtasida innovatsion moliyalashtirish
platformalarini rivojlantirish.

Bank kredit portfelida innovatsion va texnologik modernizatsiya loyihalarining ulushini alohida hisobga
olish.

Innovatsion kreditlash samaradorligini baholashda kreditning gaytarilishi bilan birga yangi ish orinlari,
eksport, mehnat unumdorligi va mahsulot innovatsionligi ko‘rsatkichlaridan foydalanish.

Innovatsion loyihalarni moliyalashtirishda bank kreditlari bilan bir qatorda lizing, kafolat, aralash
moliyalashtirish va boshqga moliyaviy instrumentlarni uyg‘unlashtirish.

Shunday qilib, tijorat banklarining korxonalar innovatsion-investitsiyaviy talablarini ta’'minlashdagi faoliyatini
takomillashtirishning asosiy yo‘nalishi kredit hajmini mexanik ravishda oshirish emas, balkiinnovatsion loyihalarni
tanlash, baholash, moliyalashtirish va monitoring qgilishning sifat jihatidan yangi tizimini shakllantirishdan iborat.
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