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KAPITAL BOZORI ORQALI TIJORAT
BANKLARI RESURS BAZASINI
KENGAYTIRISHNING NAZARIY ASOSLARI

Otabek Oltiboyev
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti
mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya. Mazkur tezisda tijorat banklari resurs bazasini kapital bozori orgali kengaytirishning nazariy
jihatlari yoritilgan. Bank resurslarining shakllanish manbalari, kapital bozori instrumentlaridan foydalanish
imkoniyatlari hamda ularning banklarning moliyaviy barqarorligi va likvidligiga ta’siri tahlil gilingan. Shuningdek,
aksiyalar va obligatsiyalar emissiyasi orgali resurs bazasini diversifikatsiya qgilish, aktiv va passivlar muddatlarini
muvofiglashtirish, moliyaviy shaffoflik va korporativ boshgaruv sifatini oshirish masalalari ko‘rib chigilgan.
Tadqiqot yakunida tijorat banklarining kapital bozori orqali resurs jalb gilish imkoniyatlarini kengaytirishga doir
xulosalar shakllantirilgan.

Kalit so‘zlar: tijorat banklari, resurs bazasi, kapital bozori, bank resurslari, obligatsiyalar, aksiyalar, likvidlik,
moliyaviy barqgarorlik, diversifikatsiya, korporativ boshqaruv.

Abstract. This thesis examines the theoretical aspects of expanding the resource base of commercial banks
through the capital market. The sources of bank resource formation, the possibilities of using capital market
instruments, and their impact on the financial stability and liquidity of banks are analyzed. Particular attention
is paid to diversifying the resource base through the issuance of shares and bonds, matching the maturities of
assets and liabilities, and improving financial transparency and the quality of corporate governance. Based on
the study, conclusions are formulated regarding the expansion of opportunities for commercial banks to attract
resources through the capital market.

Keywords: commercial banks, resource base, capital market, bank resources, bonds, shares, liquidity,
financial stability, diversification, corporate governance.

AHHoOTauus. B gaHHOM Te3nce paccMaTpuBalOTCH TEOPETUYECKME acneKTbl PaCLUMPEHUs] PECYPCHOMN
6a3sbl KoMMepyecknx 6aHKOB MOCPEACTBOM MHCTPYMEHTOB pblHKA KanuTana. MNpoaHann3npoBaHbl MCTOYHUKM
hopmMupoBaHnsi BGaHKOBCKMX PECYPCOB, BO3MOXHOCTW WUCMOSIb30BaHUSI MHCTPYMEHTOB pblHKA KamuTana, a
TaKke UX BMMSHUE Ha (PUHAHCOBYK YCTOMYMBOCTb U NUKBUOHOCTb OaHkoB. Ocoboe BHUMaHue yaeneHo
ansepcudurkauumn pecypcHom 6asbl MOCPeLCTBOM SMUCCUN aKLMIA U 0BNuraumii, CornacoBaHM0 CPOKOB aKTMBOB
1 06s513aTenbCTB, MOBbLILEHNIO (PUHAHCOBOW MPO3PaYHOCTM U KayecTBa KOPMOPaTUBHOIO ynpaBnenus. [lo
uToram mnccriegoBaHus chopMynnMpoBaHbl BbIBOAbI OTHOCUTENBHO PacLUMPEHMS BO3MOXHOCTEN KOMMEPYECKNX
6aHKOB MO MPUBMEYEHNIO PECYPCOB Yepe3 PbIHOK KanuTana.

KnioueBble cnoBa: kommepyeckne GaHku, pecypcHasi 6asa, pbiHOK KanuTana, ©0aHKOBCKME pecypchbl,
obnurauum, akuum, IMKBUAHOCTb, (hHAHCOBAas YyCTOMYNBOCTb, AUBEPCUUKALIMS, KOPNOPATUBHOE YNpaBneHue.

KIRISH

O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklari tizimida so‘nggi yillarda resurs bazasining kengayishi asosan
jismoniy va yuridik shaxslar depozitlari hamda xalgaro moliya institutlaridan olingan kredit liniyalari hisobiga
shakllanmogda. Ammo ushbu manbalar muddat va valyuta tarkibi jihatidan cheklangan bo‘lib, banklarning uzoq
muddatli investitsion loyihalarni moliyalashtirish salohiyatini to‘liq ta’minlamaydi. Shuning uchun ham kapital
bozori instrumentlari — korporativ obligatsiyalar, aksiyadorlik kapitali, sekyuritizatsiya va sindikatsiyalangan
kreditlar orqali resurs jalb gilish nazariy va amaliy jihatdan muhim sanaladi. Ma’lumki, tijorat banklarining resurs
bazasi bu bankning faol operatsiyalarni, jumladan, kreditlash, investitsiya va boshqa daromad keltiruvchi
faoliyat turlarini amalga oshirishi uchun turli manbalardan jalb etilgan pul mablag‘larining yig‘indisidan iborat
murakkab tizimdir. Ushbu resurs bazasi bankning moliyaviy bargarorligi, likvidligi va faoliyat samaradorligini
belgilovchi asosiy omillardan biri hisoblanadi.

Resurs bazasining shakllanish manbalarini shartli ravishda ikki katta guruhga ajratish mumkin: o‘z
mablag‘lari— bankning ustav kapitali, zaxira fondlari va tagsimlanmagan foydasi; hamda jalb etilgan mablag‘lar
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— jismoniy va yuridik shaxslarning depozitlari, boshga banklardan olingan kreditlar, Markaziy bank resurslari,
shuningdek, gimmatli qog‘ozlar chiqarish orgali kapital bozoridan jalb etiladigan mablag‘lar. So‘nggi yillarda jahon
amaliyotida resurs bazasini kengaytirishning ana shu oxirgi yo‘nalishi, ya’'ni kapital bozori instrumentlaridan
foydalanish alohida ahamiyat kasb etmoqda, chunki u banklarga an’anaviy depozit va kredit manbalariga
bo‘lgan bog'liglikni kamaytirish, resurslarning muddatliligi va tarkibini diversifikatsiya qilish imkonini beradi.
An’anaviy tasnifga ko‘ra, tijorat banklarining resurs bazasi ikki yirik guruhga, ya’ni o’z mablag‘lari va jalb gilingan
mablag‘lar turkumiga ajratiladi. Kapital bozori esa ushbu ikkala guruhni ham bir vaqgtning o‘zida kengaytirish
uchun keng imkoniyatlar yaratadi, bu esa uni resurs bazasini rivojlantirishning universal vositasiga aylantiradi.
Xususan, tijorat banklari aksiyalarni birlamchi yoki go‘shimcha emissiya qilish yo'li bilan o'z kapitalini oshirsa,
obligatsiyalar chigarish orqali esa jalb gilingan mablag‘lar hajmini ko‘paytiradi va shu tariga resurs bazasining
ikkala tarkibiy gismini ham mustahkamlaydi.

Ushbu amaliyotning tijorat banklari uchun bir gator muhim ustunliklari mavjud. Birinchidan, kapital bozori
orqali mablag‘ jalb gilish bankka resurslarni uzoq muddatga, ko‘pincha depozitlarga qaraganda barqarorroq
shartlarda jalb qilish imkonini beradi. Ikkinchidan, obligatsiyalar emissiyasi bankning kredit va depozit bozoridagi
holatidan gat’i nazar, qo‘shimcha moliyalashtirish manbaini shakllantiradi, bu esa resurs bazasini diversifikatsiya
gilish va yagona manbaga bog'liglikni kamaytirish imkonini yaratadi. Uchinchidan, gimmatli gog‘ozlar bozorida
faol ishtirok etish bankning shaffofligini, reyting ko‘rsatkichlarini va investorlar oldidagi ishonchini oshirishga
xizmat giladi, bu esa, o'z navbatida, kelgusida yanada arzon va katta hajmdagi resurslarni jalb gilish uchun
zamin yaratadi.

Shuningdek, obligatsiyalar va boshga qarz instrumentlarini emissiya qilish jarayonida bank emitent sifatida
garz mablag‘larining muddatini, hajmini va emissiya shartlarini mustaqil ravishda belgilash imkoniyatiga ega
boladi. Bu esa depozit bozoridan fargli olaroq, bankka oz ehtiyojlariga mos keluvchi muddatli resurslarni
shakllantirish imkonini beradi. Xususan, uzoq muddatli aktiviarni moliyalashtirish uchun bank xuddi shunday
uzoq muddatli obligatsiyalar chigarishi mumkin, natijada aktiv va passivlarni muddat bo‘yicha muvofiglashtirish
masalasi samarali hal etiladi.

Ma’lumki, banklar faoliyatidagi eng jiddiy risklardan biri bu aktiv va passivlarning muddat bo‘yicha
nomutanosibligidan kelib chiqadigan likvidlik riski hisoblanadi. Qisqa muddatli depozitlar hisobidan uzoq
muddatli kreditlarni moliyalashtirish aktivlar va passivlar muddatlari o‘rtasidagi nomutanosiblikni kuchaytirib,
likvidlik riskining ortishiga olib kelishi mumkin. Obligatsiyalar emissiyasi esa aynan shu muammoni bartaraf
etishning samarali vositasi bo‘lib, u bankka o‘z aktivlari muddatiga mos keluvchi barqaror va bashorat qilinadigan
passiv bazasini shakllantirish imkonini yaratadi, bu esa oxir-ogibat bankning umumiy moliyaviy barqarorligini
mustahkamlaydi.

Shuningdek, tijorat banklari tomonidan xalgaro kapital bozorlarida joylashtiriigan gimmatli qog‘ozlar
bankning resurs bazasi valyuta tarkibini diversifikatsiya qilishga xizmat qiladi. Bu, o'z navbatida, fagat milliy
valyutadagi manbalarga tayanishdan kelib chigadigan valyuta riskini kamaytirish imkonini beradi.

Bundan tashqari, xalgaro bozorlardan jalb etilgan xorijiy valyutadagi mablag‘lar bank uchun tashqi
igtisodiy faoliyatni, jumladan, eksport-import operatsiyalarini kreditlash, xorijiy investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish hamda xalqaro hamkorlik dasturlarini amalga oshirish uchun qulay va bargaror manba bo'lib
xizmat qiladi. Bu esa bankka nafaqat ichki, balki tashqi bozordagi mijozlar ehtiyojlarini ham to‘liq qondirish,
shu orqali o'z faoliyat doirasini kengaytirish imkonini yaratadi. Shu bilan birga, xalgaro reyting agentliklari
tomonidan berilgan bahoga ega bo‘lish talabi bankni korporativ boshgaruv va moliyaviy hisobot standartlarini
xalgaro talablar darajasiga moslashtirishga undaydi, bu esa uzoq muddatli istigbolda bankning barqgarorligiga
ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Bundan tashqari, kapital bozori orqali resurs jalb qilish bankning reytingi, moliyaviy shaffofligi va korporativ
boshgaruv sifatini bozor mezonlari asosida baholash imkoniyatini kengaytiradi. Investorlar va reyting
agentliklarining baholari bankning moliyaviy holati, barqarorligi hamda boshqaruv sifati to‘g‘risida go‘shimcha
axborot shakllantirishga xizmat qiladi. Bu esa bank menejmentini faoliyatning shaffofligini oshirish, risklarni
samarali boshqgarish va korporativ boshqaruv standartlarini izchil takomillashtirib borishga rag‘batlantiradi. Shu
jihatdan kapital bozori nafagat go‘shimcha moliyaviy resurslarni jalb qilish manbai, balki bank faoliyatining
ochiqligi, ishonchliligi va boshqaruv samaradorligini oshirishga xizmat qiluvchi muhim mexanizmlardan biri
hisoblanadi.

Xalgaro tajribaga nazar tashlaydigan bo‘lsak, moliyaviy bozorlarning rivojlanish darajasi bilan mamlakat
igtisodiy o‘sish sur’atlari o‘rtasidagi ijobiy bog‘liglik ko‘plab xorijiy va mahalliy tadgigotchilarning ilmiy izlanishlarida
asoslab berilgan. Xususan, rivojlangan kapital bozoriga ega mamlakatlarda tijorat banklari va boshqa moliya
institutlari resurslarni yanada samarali tagsimlash, investitsiya loyihalarini kengroq migyosda moliyalashtirish
hamda iqtisodiyotning real sektoriga uzoq muddatli mablag‘lar ogimini ta’minlash imkoniyatiga ega bo‘ladi. Bu
esa, 0‘z navbatida, milliy igtisodiyotning bargaror va jadal sur’atlarda rivojlanishi uchun zarur shart-sharoitlarni

yaratadi.
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Bank resurslarining shakllanishi manbalari va yo'llarini tadqiq etish bank aktiv operatsiyalarini resurslarning
tabiatiga ko‘ra amalga oshirish imkonini beradi [1]. Kapital bozorining samaradorligi bank tomonidan chigarilgan
gimmatli qog‘ozlarning narxi barcha mavjud ma’lumotni to'liq aks ettirishini anglatadi. Bu, oz navbatida,
bankning kapital bozori orqali resurs jalb gilish gobiliyati bankning shaffofligi va moliyaviy holati to‘g‘risidagi
ma’lumotlarning bozorga ganchalik to'liq yetib borishiga bog'ligligini ko‘rsatadi, ya'ni rivojlanmagan yoki
assimetrik ma’lumotli bozorlarda banklar uchun kapital bozori orgali resurs jalb qilish gimmatga tushishi mumkin
[2]. Bankning resurs bazasi tarkibi uning foiz marjasi va rentabelligiga bevosita ta’sir giladi. Kapital bozori orgali
jalb qilingan resurslar odatda gimmatroq, ammo barqgarorroq bo‘lib, bu bankning risk va rentabellik o‘rtasidagi
muvozanatni o‘zgartiradi [3]. Moliyaviy bozorlar statik emas, balki evolyutsion tizim sifatida qaraladi. Bozor
ishtirokchilari o‘’zgaruvchan sharoitlarga moslashadi. Bu yondashuv O‘zbekiston kapital bozorining hozirgi
shakllanish bosgichida banklarning yangi moliyalashtirish instrumentlariga moslashish jarayonini tushuntirish
uchun qo'llanilishi mumkin [4].

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yugorida bayon etilganlarni umumlashtirgan holda shuni ta’kidlash mumkinki, kapital bozori orgali resurs
bazasini kengaytirish tijorat banklariga muddat va valyuta tarkibi bo‘yicha muddat va valyuta tarkibi bo‘yicha
bargaror hamda diversifikatsiyalangan resurs manbalarini shakllantirish imkonini beradi. Bunday yondashuv
banklarning an’anaviy depozit va kredit manbalariga bo‘lgan yuqori bog'ligligini kamaytirib, ularning moliyaviy
barqarorligi va likvidlik boshqaruvi samaradorligini oshiradi.

Biroq ushbu jarayonni amaliyotda samarali tashkil etish uchun bir qator kompleks chora-tadbirlarni izchil
amalga oshirish taqozo etiladi. Birinchi navbatda, tijorat banklarining xalgaro va milliy reyting agentliklari
tomonidan beriladigan kredit reytingini yuksaltirish zarur, chunki yuqori kredit reytingi nisbatan qulay shartlarda
resurs jalb qilish imkoniyatini oshiruvchi muhim omillardan biri hisoblanadi. Shu bilan birga, moliyaviy
hisobotlarni xalgaro moliyaviy hisobot standartlariga to‘liq moslashtirish orgali bankning shaffofligini oshirish
va investorlar ishonchini mustahkamlash lozim. Bundan tashgari, banklarda investorlar bilan alogalar tizimini
institutsional darajada rivojlantirish, ya'ni potensial va mavjud investorlar bilan doimiy va shaffof muloqotni
yo‘lga qo'yish, ularni bank faoliyati, moliyaviy natijalari va strategik rejalari hagida o'z vaqgtida xabardor qilib
borish muhim ahamiyat kasb etadi. Ushbu chora-tadbirlarning kompleks va izchil amalga oshirilishi, oxir-ogibat,
O‘zbekiston tijorat banklarining kapital bozori orgali resurs bazasini kengaytirish salohiyatini to‘liq ro‘yobga
chigarish imkonini beradi.
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