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KICHIK BIZNES SUBYEKTLARIGA 
AJRATILAYOTGAN BANK KREDITLARINING 
IQTISODIY SAMARADORLIGINI BAHOLASH
Alijonov Ilyosbek Alijonovich
Ipoteka Bank Namangan filiali, 
Chakana xizmatlar bo‘limi boshlig‘i

Annotatsiya. Mazkur maqolada kichik biznes subyektlariga ajratilayotgan bank kreditlarining iqtisodiy 
samaradorligini baholashning nazariy-metodologik asoslari, mezonlari va amaliy mexanizmlari tadqiq etilgan. 
Kreditlash natijadorligi qarz oluvchi subyektning qo‘shimcha daromadi, operatsion pul oqimi, ishlab chiqarish 
hajmi, rentabelligi, mehnat unumdorligi, bandlik ko‘rsatkichlari va moliyaviy barqarorligida yuzaga kelgan 
sifat hamda miqdor o‘zgarishlari bilan o‘zaro bog‘liq holda baholanishi zarurligi ko‘rsatilgan. Kreditdan oldingi 
bazaviy holatni aniqlash, kreditdan keyingi qo‘shimcha natijani o‘lchash, riskka moslashtirilgan daromadni 
hisoblash, raqamli monitoring va pul oqimiga asoslangan kreditlashni takomillashtirish bo‘yicha ilmiy takliflar 
ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, bank krediti, iqtisodiy samaradorlik, kreditlash mexanizmi, kreditga layoqatlilik, 
axborot asimmetriyasi, kredit riski, operatsion pul oqimi, rentabellik, kredit monitoringi, moliyaviy barqarorlik.

Abstract. This article examines the theoretical and methodological foundations, evaluation criteria, and 
practical mechanisms for assessing the economic efficiency of bank loans provided to small business entities. 
It substantiates the need to evaluate lending performance comprehensively by considering the qualitative and 
quantitative changes in borrowers’ additional income, operating cash flow, production volume, profitability, 
labour productivity, employment indicators, and financial sustainability. The study develops scholarly proposals 
for determining the borrower’s baseline financial and economic position prior to receiving a loan, measuring the 
additional outcomes generated after financing, calculating risk-adjusted returns, improving digital monitoring, 
and advancing cash-flow-based lending practices.

Keywords: small business, bank loan, economic efficiency, lending mechanism, creditworthiness, 
information asymmetry, credit risk, operating cash flow, profitability, credit monitoring, financial sustainability.

Аннотация. В данной статье исследованы теоретико-методологические основы, критерии и 
практические механизмы оценки экономической эффективности банковских кредитов, предоставляемых 
субъектам малого бизнеса. Обоснована необходимость комплексной оценки результативности 
кредитования во взаимосвязи с качественными и количественными изменениями, происходящими 
в дополнительных доходах заёмщика, операционном денежном потоке, объёме производства, 
рентабельности, производительности труда, показателях занятости и финансовой устойчивости. 
Разработаны научные предложения по определению исходного финансово-экономического состояния 
субъекта до получения кредита, измерению дополнительного результата после кредитования, расчёту 
доходности с учётом риска, совершенствованию цифрового мониторинга и развитию кредитования, 
основанного на анализе денежных потоков.

Ключевые слова: малый бизнес, банковский кредит, экономическая эффективность, механизм 
кредитования, кредитоспособность, информационная асимметрия, кредитный риск, операционный 
денежный поток, рентабельность, кредитный мониторинг, финансовая устойчивость.

K I R I S H
Kichik biznes subyektlari milliy iqtisodiyotda raqobat muhitini shakllantirish, aholi bandligini ta’minlash, 

ichki bozorni tovar va xizmatlar bilan to‘ldirish, hududlarning ishlab chiqarish salohiyatidan samarali foydalanish 
hamda aholi daromadlarini ko‘paytirishda muhim o‘rin egallaydi. Ularning tashkiliy jihatdan ixchamligi, bozor 
talablaridagi o‘zgarishlarga nisbatan tez moslashuvchanligi va nisbatan kam kapital asosida yangi faoliyat 
yo‘nalishlarini o‘zlashtira olishi iqtisodiy barqarorlikni ta’minlashda alohida ahamiyat kasb etadi. Biroq kichik 
biznes subyektlarining aksariyati faoliyatni boshlash, aylanma mablag‘larni to‘ldirish, ishlab chiqarishni 
modernizatsiya qilish va yangi bozorlarga chiqish uchun yetarli ichki moliyaviy resurslarga ega emas. Shu 
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sababli tijorat banklari kreditlari mazkur subyektlarni moliyalashtirishning asosiy tashqi manbalaridan biri 
sifatida namoyon bo‘ladi.

Kreditlash amaliyotida natijadorlikni ko‘pincha ajratilgan kreditlar miqdori, kredit shartnomalari soni, kredit 
portfeli o‘sish sur’ati yoki moliyalashtirilgan loyihalar qiymati orqali ifodalash kuzatiladi. Bunday ko‘rsatkichlar 
kreditlash ko‘lamini tavsiflasa-da, mablag‘ning iqtisodiy qaytimi, qarz oluvchi faoliyatida yuzaga kelgan 
qo‘shimcha natija va bank qabul qilgan riskning oqilona darajasini to‘liq ochib bermaydi. Kreditning iqtisodiy 
samaradorligi uning ishlab chiqarish hajmini oshirish, mahsulot tannarxini pasaytirish, sof foyda va operatsion 
pul oqimini ko‘paytirish, yangi ish o‘rinlarini yaratish hamda kredit majburiyatlarining o‘z vaqtida bajarilishiga 
ko‘rsatgan ta’siri orqali aniqlanishi lozim.

Tadqiqotning maqsadi kichik biznes subyektlariga ajratilayotgan bank kreditlarining iqtisodiy samaradorligini 
baholashga oid nazariy qarashlarni tizimlashtirish, xorijiy va mahalliy olimlar tadqiqotlarini qiyosiy tahlil qilish 
hamda O‘zbekiston bank amaliyotida qo‘llash mumkin bo‘lgan takomillashgan baholash mexanizmini ishlab 
chiqishdan iborat.

Ushbu maqolaning ilmiy yangiligi kredit samaradorligini faqat kredit resursining daromadliligi yoki 
qaytaruvchanligi bilan emas, balki kreditdan keyin yuzaga kelgan qo‘shimcha iqtisodiy natija, bankning riskka 
moslashtirilgan daromadi, ijtimoiy-byudjet samarasi va kredit ta’sirining qo‘shimchalik darajasini birlashtiruvchi 
kompleks yondashuv asosida baholash taklif etilgani bilan belgilanadi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
Kichik biznesni bank orqali moliyalashtirish masalasi iqtisodiy adabiyotlarda, avvalo, kredit bozoridagi 

axborot asimmetriyasi bilan bog‘liq holda tahlil qilinadi. J. Stiglits va E. Vaysning fundamental tadqiqotida 
bank va qarz oluvchi o‘rtasida axborotning teng taqsimlanmagani kredit bozorida narx mexanizmining to‘liq 
ishlamasligiga sabab bo‘lishi asoslangan. Mualliflarning fikricha, foiz stavkasining oshirilishi bank daromadini 
avtomatik ravishda ko‘paytirmaydi. Yuqori foiz stavkalari nisbatan past riskli loyihalarni kredit bozoridan 
chiqarishi va yuqori riskni qabul qilishga tayyor qarz oluvchilar ulushini oshirishi mumkin. Natijada bank kreditga 
talab yuqori bo‘lgan sharoitda ham foiz stavkasini oshirish o‘rniga kredit miqdorini cheklashi mumkin [1]. Ushbu 
yondashuv kredit rasionirovkasi nazariyasining asosini tashkil etib, kichik biznes subyektlarining moliyaviy 
ko‘rsatkichlari yetarli darajada shaffof bo‘lmagan sharoitda alohida ahamiyat kasb etadi.

Stiglits va Vays nazariyasining kichik biznes kreditlari samaradorligini baholashdagi ahamiyati shundaki, u 
bank qarori faqat foiz stavkasi va garov miqdoriga asoslanmasligi lozimligini ko‘rsatadi. Kreditning narxi yuqori 
bo‘lishi bank riskini kamaytirish o‘rniga qarz oluvchini yuqori daromadli, biroq yuqori riskli faoliyatga yo‘naltirishi 
mumkin. Shu sababli kreditlash samaradorligi kredit narxi bilan bir qatorda, loyiha sifati, tadbirkorning boshqaruv 
qobiliyati, pul oqimi va axborot ishonchliligiga ham bog‘liq.

A. Berger va G. Udell kichik va o‘rta biznesni kreditlashni faqat bank bilan qarz oluvchi o‘rtasidagi 
uzoq muddatli munosabatlarga asoslangan model orqali izohlashni yetarli deb hisoblamaydi. Ular moliyaviy 
hisobotlarga asoslangan kreditlash, aktivlarga asoslangan kreditlash, faktoring, lizing, kredit skoringi va 
munosabatlarga asoslangan kreditlash kabi turli texnologiyalarni yagona konseptual tizimda ko‘rib chiqadi [2]. 
Mualliflar kreditlash texnologiyasini tanlash qarz oluvchining axborot shaffofligi, aktivlari tarkibi, korxona hajmi 
va institutsional muhit xususiyatlariga muvofiq bo‘lishi kerakligini ta’kidlaydi.

Berger va Udell yondashuvidan kelib chiqib aytish mumkinki, kichik biznes krediti samaradorligi nafaqat 
qarz oluvchining moliyaviy holatiga, balki bank qo‘llayotgan kreditlash texnologiyasining mazkur subyekt 
xususiyatlariga qanchalik mos kelishiga ham bog‘liq. Masalan, moliyaviy hisoboti yetarli darajada rivojlanmagan, 
ammo barqaror pul aylanmasiga ega bo‘lgan korxonani faqat buxgalteriya hisoboti asosida baholash uning real 
kredit qobiliyatini pasaytirib ko‘rsatishi mumkin. Bunday subyekt uchun bank hisobvarag‘i aylanmasi, tovar 
harakati va shartnomaviy tushumlarga asoslangan baholash nisbatan samarali bo‘ladi.

T. Bek, A. Demirgyuch-Kunt va V. Maksimovich tomonidan 48 mamlakat korxonalari ma’lumotlari asosida 
amalga oshirilgan tadqiqotda kichik firmalarning tashqi moliyalashtirishdan foydalanish imkoniyati yirik 
firmalarga nisbatan cheklangani aniqlangan. Olimlar korxona hajmi, moliya tizimining rivojlanganlik darajasi 
va mulk huquqlarining himoya qilinishi moliyalashtirish manbalari tarkibiga jiddiy ta’sir ko‘rsatishini asoslaydi 
[3]. Tadqiqot natijalari kichik subyektlar, ayniqsa, institutsional muhit nisbatan zaif bo‘lgan iqtisodiyotlarda bank 
kreditlaridan kamroq foydalanishini ko‘rsatadi.

Mazkur xulosalar kredit samaradorligini baholashda faqat kredit olgan subyektlarni tahlil qilish yetarli 
emasligini ko‘rsatadi. Kreditlash tizimining iqtisodiy samaradorligi moliyaviy jihatdan istiqbolli, ammo axborot 
yoki garov cheklovlari sabab kredit ololmagan subyektlar soni bilan ham bog‘liq. Agar bank tizimi yuqori 
samarali loyihalarni moliyalashtirishdan chetda qoldirib, faqat yetarli garovga ega subyektlarga kredit ajratsa, 
kredit portfelining rasmiy sifati yuqori bo‘lishi mumkin, biroq resurslarni taqsimlashning umumiy iqtisodiy 
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samaradorligi past bo‘lib qoladi.
T. Bek, A. Demirgyuch-Kunt va M.S. Martines Periyaning turli mamlakatlardagi banklar amaliyotiga oid 

tadqiqotlarida kichik va o‘rta biznes segmenti banklar uchun faqat ijtimoiy vazifa emas, balki iqtisodiy jihatdan 
daromadli bozor bo‘lishi mumkinligi asoslangan. Biroq ushbu segmentni kreditlashda axborot tanqisligi, huquqiy 
muhit, garovdan undirish jarayoni, makroiqtisodiy beqarorlik va kreditni ma’muriy boshqarish xarajatlari muhim 
to‘siqlar sifatida namoyon bo‘ladi [4]. Demak, kichik biznes kreditining samaradorligi qarz oluvchi va bank 
o‘rtasidagi xususiy munosabatlar bilangina emas, balki kredit axboroti tizimi, huquqiy kafolatlar va moliyaviy 
infratuzilmaning rivojlanganlik darajasi bilan ham belgilanadi.

A. de la Torre, M.S. Martines Periya va S. Shmukler munosabatlarga asoslangan kreditlash kichik biznes 
uchun yagona samarali model emasligini ko‘rsatgan. Ularning tadqiqotlarida yirik va xorijiy banklar ham 
standartlashtirilgan mahsulotlar, kredit skoringi, axborot texnologiyalari va portfel diversifikatsiyasi vositasida 
kichik biznes segmentida samarali faoliyat yuritishi mumkinligi asoslangan [5]. Ushbu yondashuv bank 
hajmidan ko‘ra ma’lumotlarni qayta ishlash sifati, kredit jarayonining texnologiyalashganlik darajasi va risklarni 
boshqarish mexanizmi muhimroq ekanini anglatadi.

O‘zbekistonlik iqtisodchi olimlar tomonidan bank krediti, kreditga layoqatlilik va kichik biznesni moliyalashtirish 
masalalari turli yo‘nalishlarda tadqiq etilgan. Sh.Z. Abdullayeva bank kreditini qaytarish, muddatlilik, to‘lovlilik, 
ta’minlanganlik va maqsadlilik tamoyillariga asoslangan iqtisodiy munosabat sifatida talqin etadi. Olimaning 
yondashuvida qarz oluvchining kreditga layoqatliligini baholash, uning pul oqimi, moliyaviy natijalari va kreditni 
qaytarish manbalarini aniqlash bank kreditlash jarayonining markaziy qismi sifatida qaraladi [7]. Ushbu 
yondashuv kredit samaradorligini kredit ajratilishidan oldingi tahlil sifati bilan bog‘lash imkonini beradi. Sh.Z. 
Abdullayevaning bank ishiga oid darsligida kichik biznesni kreditlash, mijozning kreditga layoqatliligini aniqlash, 
kredit ta’minoti va bank risklarini boshqarish masalalari yaxlit tarzda yoritilgan.

D. Tojiboyevaning O‘zbekistonda kichik va o‘rta biznesni moliyalashtirishga bag‘ishlangan tadqiqotida 
mazkur subyektlarning milliy iqtisodiyotdagi ahamiyati, bank kreditlariga kirish imkoniyatlari va moliyaviy 
bo‘shliqlar tahlil qilingan. Muallif kichik biznesni moliyalashtirishda bank kreditlarining ustuvorligini ta’kidlagan 
holda, lizing, venchur kapitali, faktoring va boshqa muqobil vositalar yetarlicha rivojlanmaganini qayd etadi 
[6]. Tadqiqot O‘zbekiston sharoitida kichik biznesning tashqi moliyaviy manbalarga yuqori darajada bog‘liqligi 
va kredit mahsulotlarini subyektlarning tarmoq hamda pul oqimi xususiyatlariga muvofiqlashtirish zarurligini 
ko‘rsatadi.

Mahalliy tadqiqotlarda kichik biznesni imtiyozli kreditlash, bank kreditlarining tadbirkorlik faoliyatiga 
ta’siri, garov ta’minoti va foiz stavkalari masalalariga katta e’tibor qaratilgan. Ayrim tadqiqotlarda imtiyozli 
kreditlarni kengaytirish kichik biznesni rivojlantirishning asosiy vositasi sifatida baholanadi [8]. Biroq imtiyozli 
foiz stavkasi kreditning iqtisodiy samaradorligini avtomatik ravishda ta’minlamaydi. Agar kredit mablag‘i bozor 
talabi chuqur o‘rganilmagan, operatsion pul oqimi yetarli bo‘lmagan yoki boshqaruv salohiyati past loyihaga 
yo‘naltirilsa, imtiyozli kredit qaytaruvchanligini faqat vaqtincha yengillashtirishi mumkin. O‘zbekistonda imtiyozli 
kreditlashga oid zamonaviy tadqiqotlar ushbu mexanizmning qo‘llab-quvvatlovchi ahamiyatini ko‘rsatsa-da, 
uning natijadorligini ish o‘rinlari, qo‘shimcha mahsulot va soliq tushumlari bilan o‘lchash zarurligini ham yuzaga 
chiqaradi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotning metodologik asosini kredit munosabatlarining iqtisodiy mazmuni, kichik biznesni 

moliyalashtirish nazariyasi, axborot asimmetriyasi konsepsiyasi, kredit rasionirovkasi nazariyasi va bank 
risklarini boshqarishga oid ilmiy yondashuvlar tashkil etadi. Tadqiqot jarayonida ilmiy abstraksiya, qiyosiy tahlil, 
tizimli yondashuv, induksiya va deduksiya, mantiqiy umumlashtirish, dinamik taqqoslash, koeffitsiyentlar tahlili 
hamda iqtisodiy samaradorlikni baholash usullaridan foydalanildi.

Kredit samaradorligini baholashda «resurs–natija–risk» metodologik bog‘liqligi asos qilib olindi. Unga 
muvofiq, kreditning iqtisodiy natijasi ajratilgan resurs miqdori bilan emas, ushbu resurs hisobiga yaratilgan 
qo‘shimcha qiymat va uning bank qabul qilgan riskka nisbati bilan belgilanadi. Bunday yondashuv kreditlash 
hajmining nominal o‘sishini iqtisodiy natijadorlikdan ajratish imkonini beradi.

Tadqiqotning axborot bazasini bank kreditlash nazariyasiga oid fundamental ilmiy ishlar, O‘zbekistonlik 
iqtisodchi olimlarning bank ishi va kichik biznesni moliyalashtirishga doir tadqiqotlari, xalqaro moliya institutlarining 
tahliliy materiallari hamda bank amaliyotida qo‘llaniladigan moliyaviy ko‘rsatkichlar tashkil etadi. Jumladan, 
Osiyo taraqqiyot banki institutining O‘zbekistonda kichik va o‘rta biznesni moliyalashtirishga oid tadqiqotida 
bank kreditlarining ustuvor ahamiyati bilan birga, moliyaviy vositalarning yetarlicha diversifikatsiya qilinmagani 
va kichik biznesning tashqi moliyalashtirishga kirish imkoniyatlarida mavjud cheklovlar tahlil qilingan [6].

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
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Iqtisodiy samaradorlik umumiy ma’noda sarflangan resurslar bilan erishilgan natijalar o‘rtasidagi nisbatni 
ifodalaydi. Bank kreditiga nisbatan ushbu tushuncha kredit mablag‘idan foydalanish natijasida yaratilgan 
qo‘shimcha iqtisodiy qiymatning kreditni jalb qilish va unga xizmat ko‘rsatish xarajatlariga nisbati sifatida talqin 
qilinishi mumkin. Biroq kreditning samaradorligini faqat qo‘shimcha foydaning kredit miqdoriga nisbati orqali 
baholash uning barcha natijalarini qamrab olmaydi.

Kredit mablag‘i ishlab chiqarish vositalarini xarid qilishga yo‘naltirilganda iqtisodiy natija darhol 
shakllanmasligi mumkin. Yangi uskunani o‘rnatish, xodimlarni tayyorlash, texnologik jarayonni moslashtirish 
va bozorga chiqish uchun muayyan vaqt talab etiladi. Shu sababli qisqa muddatli tahlilda kredit natijasida 
korxona xarajatlari oshgan va foydasi pasaygan ko‘rinishi mumkin, holbuki keyingi davrlarda ishlab chiqarish 
hajmi hamda pul oqimi sezilarli darajada ko‘payishi ehtimol. Demak, kredit samaradorligini baholash davri 
moliyalashtirilgan loyihaning investitsiya va operatsion sikliga muvofiq belgilanishi kerak.

Kredit mablag‘idan foydalanishning umumiy iqtisodiy samaradorligi quyidagi formula orqali ifodalanishi 
mumkin:

[KS=\frac{\Delta SF+\Delta AP-\Delta OX}{KX}\times100,]

bu yerda:
KS – kreditning iqtisodiy samaradorlik darajasi;
ΔSF – kreditdan foydalanish natijasida yuzaga kelgan qo‘shimcha sof foyda;
ΔAP – qo‘shimcha amortizatsiya va sof operatsion pul oqimi;
ΔOX – kredit loyihasi bilan bog‘liq qo‘shimcha operatsion xarajatlar;
KX – foiz, komissiya, sug‘urta, garovni baholash va boshqa kredit xarajatlari.
Ushbu ko‘rsatkich kredit hisobiga yaratilgan sof iqtisodiy natijaning uni jalb qilish xarajatlariga nisbatini 

ko‘rsatadi. Biroq mazkur formuladan foydalanishda qo‘shimcha foyda va pul oqimi aynan kredit ta’sirida yuzaga 
kelganini asoslash talab etiladi. Agar mahsulot narxining umumiy o‘sishi yoki bozor kon’yunkturasi yaxshilanishi 
natijasida korxona tushumi ko‘paygan bo‘lsa, ushbu o‘sishni to‘liq kredit samarasi sifatida qabul qilish noto‘g‘ri 
bo‘ladi.

Kredit samaradorligini baholashda operatsion pul oqimi sof foydaga nisbatan ishonchliroq ko‘rsatkich bo‘lishi 
mumkin. Chunki sof foyda buxgalteriya hisobidagi amortizatsiya, zaxiralar va hisoblash usulidagi daromadlar 
ta’sirida shakllanadi. Kredit majburiyatlari esa real pul mablag‘lari hisobiga bajariladi. Shu sababli bank qarz 
oluvchining foydasi bilan bir qatorda, uning asosiy faoliyatdan kelib tushayotgan pul oqimi barqarorligini ham 
baholashi zarur.

Qarzga xizmat ko‘rsatish qobiliyati quyidagi koeffitsiyent asosida aniqlanishi mumkin:

[QXK=\frac{Sof\ operasion\ pul\ oqimi}{Asosiy\ qarz\ va\ foiz\ to‘lovlari}]

oeffitsiyentning birdan yuqori bo‘lishi korxonaning operatsion pul oqimi joriy kredit to‘lovlarini qoplash uchun 
yetarli ekanini anglatadi. Biroq bank amaliyotida ushbu ko‘rsatkichning minimal darajasi tarmoq xususiyati, 
tushumlarning mavsumiyligi, kredit muddati va korxona xarajatlari barqarorligiga qarab differensial belgilanishi 
lozim. Mavsumiy tushumga ega qishloq xo‘jaligi subyekti bilan barqaror kunlik tushumga ega xizmat ko‘rsatish 
korxonasi uchun bir xil me’yor qo‘llash iqtisodiy jihatdan asoslanmaydi.

Bank nuqtayi nazaridan kredit samaradorligi foiz daromadining yuqoriligi bilangina belgilanmaydi. Kredit 
bo‘yicha olingan daromaddan resurslarni jalb qilish qiymati, kreditni rasmiylashtirish va monitoring xarajatlari, 
ehtimoliy yo‘qotishlar uchun zaxiralar hamda defolt riski chegirilishi lozim. Shu asosda bank uchun kreditning 
riskka moslashtirilgan samaradorligi quyidagi tarzda ifodalanishi mumkin:

[RMS=\frac{FD+KD-RQ-OX-EY}{AJK}\times100,]

bu yerda:
RMS – riskka moslashtirilgan samaradorlik;
FD – kredit bo‘yicha foiz daromadi;
KD – komissiya va boshqa daromadlar;
RQ – jalb qilingan resurslar qiymati;
OX – kreditni ko‘rib chiqish va monitoring qilish xarajatlari;
EY – kutilgan kredit yo‘qotishlari;
AJK – ajratilgan jami kredit mablag‘i.
Mazkur ko‘rsatkich nominal foiz daromadi yuqori bo‘lgan, ammo defolt ehtimoli va operatsion xarajatlari 

katta kreditning amalda samarasiz bo‘lishi mumkinligini ko‘rsatadi. Bunda kutilgan yo‘qotish qarz oluvchining 
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defolt ehtimoli, defolt vaqtidagi kredit qoldig‘i va defolt holatidagi yo‘qotish darajasi asosida hisoblanishi 
maqsadga muvofiq.

Kreditning ijtimoiy-iqtisodiy natijasi ham baholash tizimiga kiritilishi zarur. Ayniqsa, davlat kafolati, foiz 
kompensatsiyasi yoki imtiyozli resurslar hisobiga ajratilgan kreditlar bo‘yicha yangi ish o‘rinlari, ish haqi fondining 
o‘sishi, qo‘shimcha soliq tushumlari, eksport hajmi va mahalliylashtirish darajasi muhim mezon bo‘lib xizmat 
qiladi. Bunda bir yangi ish o‘rniga to‘g‘ri keladigan kredit miqdori, bir so‘m davlat qo‘llab-quvvatlashi hisobiga 
olingan qo‘shimcha soliq tushumi va yaratilgan qo‘shimcha qiymatni hisoblash mumkin.

Kreditning byudjet samaradorligi quyidagi tarzda baholanishi mumkin:

[BS=\frac{\Delta ST+\Delta IT-DQX}{DQX}\times100,]

bu yerda:
BS – kreditning byudjet samaradorligi;
ΔST – qo‘shimcha soliq tushumlari;
ΔIT – ijtimoiy to‘lovlar va boshqa byudjet tushumlarining o‘sishi;
DQX – davlat kafolati, foiz kompensatsiyasi va boshqa qo‘llab-quvvatlash xarajatlari.
Agar byudjet samaradorligi ijobiy bo‘lsa, davlat tomonidan kreditni qo‘llab-quvvatlashga sarflangan mablag‘ 

qo‘shimcha byudjet tushumlari bilan qoplanayotganini ko‘rsatadi. Biroq qisqa muddatli davrda ayrim investitsiya 
loyihalarining byudjet samarasi past bo‘lishi mumkin. Shu sababli hisoblash davri loyihaning iqtisodiy hayot sikli 
bilan muvofiqlashtirilishi zarur.

Kredit samaradorligini to‘g‘ri baholashda «qo‘shimchalik» tamoyili alohida ahamiyatga ega. Mazkur 
tamoyil kredit berilmagan taqdirda ham korxona rejalashtirilgan natijaga erisha olarmidi, degan savolga javob 
berishni nazarda tutadi. Agar tadbirkor investitsiyani o‘z mablag‘i yoki boshqa manba hisobiga amalga oshirish 
imkoniyatiga ega bo‘lgan bo‘lsa, kreditdan keyingi barcha natijani bank krediti samarasi deb hisoblash to‘g‘ri 
emas. Kredit haqiqatan ham loyihaning amalga oshishi, uning ko‘lami kengayishi yoki muddati tezlashishiga 
sabab bo‘lgan taqdirdagina qo‘shimcha samara yuzaga keladi.

Kreditdan keyingi monitoring samaradorlikni ta’minlashning muhim bosqichi hisoblanadi. Monitoring faqat 
to‘lov grafigiga rioya etilishi va garov holatini tekshirish bilan cheklanmasligi kerak. Bank qarz oluvchining 
tushumi, pul oqimi, debitor va kreditor qarzlari, tovar zaxiralari, tannarx, ishlab chiqarish quvvati va bozordagi 
o‘zgarishlarni muntazam tahlil qilishi zarur. Tushumning keskin kamayishi, hisobvaraq aylanmasining pasayishi, 
soliq qarzdorligining paydo bo‘lishi yoki ta’minotchilar oldidagi majburiyatlarning ortishi kredit riskining erta 
ogohlantiruvchi indikatorlari sifatida qabul qilinishi mumkin.

Kredit muddati va to‘lov grafigining loyiha pul oqimiga muvofiqligi ham iqtisodiy samaradorlikning muhim 
shartidir. Qisqa muddatli kredit hisobiga uzoq muddatda qoplanadigan uskuna xarid qilinishi korxonaning 
dastlabki davrdagi qarz yukini keskin oshiradi. Aksincha, aylanma mablag‘ uchun haddan tashqari uzoq 
muddatli kredit ajratilishi bank resurslaridan foydalanish samaradorligini pasaytirishi mumkin. Shuning uchun 
kredit muddati, imtiyozli davr va to‘lovlar davriyligi loyihaning pul oqimi hamda ishlab chiqarish sikli asosida 
belgilanishi kerak.

Kredit ajratilishidan oldin qarz oluvchining bazaviy iqtisodiy holatini aks ettiruvchi elektron kredit pasportini 
shakllantirish taklif etiladi. Unda korxonaning sotish tushumi, sof foydasi, operatsion pul oqimi, xodimlar soni, 
o‘rtacha ish haqi, soliq to‘lovlari, ishlab chiqarish quvvati, aktivlar tarkibi va mavjud qarz majburiyatlari qayd 
etilishi lozim. Kredit ajratilganidan keyin mazkur ko‘rsatkichlarning dinamikasi avtomatik ravishda kuzatilsa, 
kreditning haqiqiy iqtisodiy natijasi aniqroq baholanadi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Kichik biznes subyektlariga ajratilayotgan bank kreditlarining iqtisodiy samaradorligini baholash bank 

kreditlash siyosatining sifatini aniqlashda muhim ilmiy va amaliy ahamiyatga ega. Kreditlash samaradorligini faqat 
kredit qo‘yilmalari hajmi, shartnomalar soni yoki kredit portfelining o‘sishi orqali ifodalash kredit resurslarining 
real iqtisodiy natijasini to‘liq aks ettirmaydi. Kreditning haqiqiy samarasi qarz oluvchining qo‘shimcha foydasi, 
operatsion pul oqimi, ishlab chiqarish hajmi, mehnat unumdorligi, moliyaviy barqarorligi va kreditni qaytarish 
qobiliyatida yuz bergan o‘zgarishlar bilan belgilanadi.

O‘zbekistonlik olimlarning tadqiqotlarida kreditga layoqatlilik, kredit ta’minoti, kichik biznesni moliyaviy 
qo‘llab-quvvatlash va imtiyozli kreditlash mexanizmlariga alohida e’tibor qaratilgan. Ushbu tadqiqotlar milliy 
bank amaliyotining muhim xususiyatlarini ochib bergan bo‘lsa-da, kreditdan oldingi va keyingi natijalarni 
qiyosiy o‘lchash, kreditning qo‘shimcha iqtisodiy ta’sirini ajratish va bank hamda davlat samaradorligini yagona 
metodikada baholash masalalari yanada chuqur tadqiq etilishi lozim.
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Kreditlash amaliyotiga elektron kredit pasporti, pul oqimiga asoslangan tahlil, raqamli skoring, erta 
ogohlantirish indikatorlari va natijaviy monitoringning joriy qilinishi bank resurslarining samarali taqsimlanishini 
ta’minlaydi. Bu, o‘z navbatida, iqtisodiy jihatdan istiqbolli kichik biznes subyektlarining moliyalashtirishga 
kirish imkoniyatini kengaytiradi, muammoli kreditlar xavfini kamaytiradi va kredit resurslarining milliy iqtisodiyot 
rivojiga qo‘shayotgan hissasini oshiradi.
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