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SUG'URTA KOMPANIYALARI MOLIYAVIY
XAVFSIZLIGINI TAMINLASHDA XORIJ
TAJRIBASIDAN SAMARALI FOYDALANISH
YO‘LLARI

Nosirov Jasur Tursunpulotovich
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil izlanuvchisi, PhD., dotsent,
ORCID: 0000-0003-4988-4225

Annotatsiya. Mazkur tadqiqotda sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashda monitoring tizimining
ahamiyati hamda uning amaliy mexanizmlari tahlil gilingan. Xususan, moliyaviy ko'rsatkichlarni tizimli kuzatish, risklarni
baholash va strategik garorlar qabul qgilishda ishonchli ma’lumotlar bazasini shakllantirish masalalari yoritilgan. Tadgigotda
AQSH amaliyoti, jumladan, Risk-Based Capital (RBC) tizimi asosida kapital yetarliligini baholash usuli keng tahlil gilinib,
uning afzallik va cheklovlari asoslab berilgan. Shuningdek, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy bargarorligini ta’minlashda
investitsiya faoliyati, likvidlik va institutsional omillarning o‘rni ko‘rsatilgan. Tadqiqot natijalari sug‘urta kompaniyalarida
moliyaviy xavfsizlik monitoringini takomillashtirish va uni milliy amaliyotga moslashtirish bo'yicha ilmiy-amaliy tavsiyalar
ishlab chigish imkonini beradi.

Kalit so‘zlar: moliyaviy xavfsizlik, sug‘urta kompaniyalari, monitoring tizimi, Risk-Based Capital (RBC), kapital yetarliligi,
moliyaviy bargarorlik, risklarni boshqarish, investitsiya faoliyati, likvidlik, sug‘urta bozori.

Abstract. This study analyzes the importance of the monitoring system and its practical mechanisms in ensuring the
financial security of insurance companies. In particular, the issues of systematic monitoring of financial indicators, risk
assessment, and the formation of a reliable information base for strategic decision-making are highlighted. The study
extensively examines the practice of the United States, including the method of assessing capital adequacy based on the
Risk-Based Capital (RBC) system, and substantiates its advantages and limitations. In addition, the role of investment
activities, liquidity, and institutional factors in ensuring the financial stability of insurance companies is demonstrated. The
results of the study provide an opportunity to develop scientific and practical recommendations for improving financial
security monitoring in insurance companies and adapting it to national practice.

Key words: financial security, insurance companies, monitoring system, Risk-Based Capital (RBC), capital adequacy,
financial stability, risk management, investment activity, liquidity, insurance market.

AHHOTauus. B gaHHOM uccrnegoBaHUKM MpOaHaNM3vMpoBaHbl 3HAYEHUE CUCTEMbI MOHUTOPMHIA U €€ MpaKTuyeckme
MexaHn3Mbl B 0becneyeHun MHaHCOBOM 6e30MacHOCTM CTPaxoBbIX KOMMaHUM. B yacTHOCTW, paccMOTpeHbl BOMPOCHI
cucTeMaTMYeckoro HabmogeHust 3a (MHaAHCOBLIMM MOKa3aTeNnsMu, OLEHKM PUCKOB M (DOPMUPOBAHUSA HaAEXHOW
MHOpMaLUMOHHON 6a3bl ANs NPUHATUS CTpaTerMvyeckux pelueHui. B uccnegoBaHum nogpobHO npoaHanuanpoBaH
onbiT CLUA, Bkmovas METOA OLEHKM LOCTaTOMHOCTM Kanutana Ha ocHoBe cuctembl Risk-Based Capital (RBC), a
Takke 060CHOBaHbI ero NpenmyLLecTsa U orpaHudeHns. Kpome Toro, nokasaHa posib MHBECTULIMOHHOW OEATENbHOCTH,
NVKBUOHOCTU U UHCTUTYLMOHamNbHbIX hakTopoB B obecneyeHnn (OUHaHCOBOW YCTOMYMBOCTW CTPaXOBbIX KOMMAHWNA.
Pesynbrathl nccnegoBaHMs NO3BONAT paspaboTaTe HayYHO-NPaKkTUYECKNe PeKoMeHOAUMU MO COBEPLUEHCTBOBAHMIO
MOHUTOPWUHIra hHAHCOBOW 6E30MacCHOCTM CTPAXOBbIX KOMMAHWUIA 1M ero aganTauumn K HaunoHannbHOM NpakTUKe.

KnioyeBble cnosa: dumHaHcoBas 6e30macHOCTb, CTpaxoBble KOMMaHuMKM, cucTtemMa MoHuTopuHra, Risk-Based Capital
(RBC), pocratoyHoCTb Kanutana, (huHaHcoBasi yCTOMYMBOCTb, YNpaBrneHne puckaMm, MHBECTULMOHHAA AEeATENbHOCTb,
NUKBUAHOCTb, CTPAXOBOW PbIHOK.

KIRISH

Sug‘urta bozori zamonaviy moliyaviy tizimning ajralmas tarkibiy gismi bo'lib, u igtisodiyotda risklarni gayta
tagsimlash, investitsion resurslarni shakllantirish hamda ijtimoiy-igtisodiy bargarorlikni ta’minlashda muhim
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rol o'ynaydi. Aynigsa, global moliyaviy integratsiya, raqgamli transformatsiya va risklarning murakkablashuvi
sharoitida sug‘urta kompaniyalarining barqaror faoliyat yuritishi nafagat ularning o'z manfaatlari, balki butun
moliyaviy tizim xavfsizligi nuqtai nazaridan ham dolzarb ahamiyat kasb etadi. Shu bois, sug‘urta kompaniyasi
moliyaviy xavfsizligini ta’minlash masalasi ilmiy va amaliy jihatdan ustuvor yo‘nalishlardan biri sifatida
garalmoqda.

Xalgaro amaliyotda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligini ta’'minlash amaliyotining tahlili shuni
ko‘rsatadiki, moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashning muhim omillaridan biri moliyaviy xavfsizlik monitoringini
samarali tashkil etish hisoblanadi. Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligi monitoringi zamonaviy korporativ
boshgaruvning yangi shakllanayotgan funksiyalaridan biri, desak ham bo‘ladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xalgaro ilmiy manbalarda esa moliyaviy vositachilik va risklarni boshgarish masalalari keng yoritilgan.
Jumladan, F. Allen va D. Gale moliyaviy vositachilar faoliyatining bozor barqarorligiga ta’sirini asoslab, sug‘urta
kompaniyalari faoliyatini umumiy moliyaviy tizim barqgarorligi bilan bog‘laydi. D. Babbel va C. Merrill foiz
stavkalariga sezgir moliyaviy instrumentlarni baholash orgali sug‘urta kompaniyalari aktivlari va majburiyatlarini
boshqarishning muhimligini ko‘rsatadi. M. Power esa zamonaviy iqtisodiyotda risk-menejmentning institutsional
kengayishini tahlil qilib, barcha sohalarda, jumladan, sug‘urtada ham risklarni tizimli boshqgarish zarurligini
ta’kidlaydi.

Sug'‘urta bozorini tartibga solish va xulg-atvor igtisodiyoti nugtai nazaridan K. Froehlich hamda J. Grace va
R. Klein ishlari alohida ahamiyatga ega bo'lib, ular sug‘urta xizmatlari iste’molchilari garorlariga ta’sir etuvchi
omillar va davlat nazorati mexanizmlarini yoritadi. MDH mamlakatlari olimlari (Grachyov, Sivolapov, Kanatova,
Seydakhmetov, Ivanova, Petrov) esa sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’'minlashda kapital
yetarliligi, likvidlik va risklarni diversifikatsiya gilish masalalariga urg‘u beradi.

O‘zbekistonlik olimlar, xususan, X.M. Shennaev tadgiqotlarida milliy sug‘urta bozorining rivojlanish
xususiyatlari, moliyaviy bargarorlikni ta’'minlash omillari va institutsional muammolar chuqur tahlil gilingan.
So‘nggi yillardagi tadgiqotlarda (Nosirov, Hamdamov, Nurmuratov) esa moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi
omillarni kompleks boshqarish, korporativ moliyaviy menejment va makroiqtisodiy barqarorlik ofrtasidagi
bog'liglik yanada rivojlantiriigan. Umuman olganda, mavjud adabiyotlar sug‘urta kompaniyalari moliyaviy
xavfsizligini ta’minlashda integratsiyalashgan, riskka yo‘naltirilgan yondashuv zarurligini tasdiglaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadgigotda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligini baholash uchun tizimli yondashuyv,
taggoslama tahlil, induksiya va deduksiya usullaridan foydalanildi. llmiy manbalar kontent-tahlil gilinib, nazariy
xulosalar umumlashtirildi. Shuningdek, moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari asosida analitik baholash usullari
go'llanildi hamda risklarni aniglash va ularni boshqarish mexanizmlari modellashtirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Moliyaviy xavfsizlik monitoringining samarali tashkil etilishi sug‘urta kompaniyalari moliyaviy
ko‘rsatkichlarining o‘zgarish tendensiyasini kuzatish imkoniyatini yaratish bilan birga, strategik gqarorlarni gabul
gilishda ma’lumotlarning ishonchliligi, tizimliligi va oz vaqgtida taqdim etilishini ta’minlash; boshgaruv qarorlarini
o'z vaqtida asoslash uchun tezkor tahlilni amalga oshirish; moliyaviy rejalashtirishga doir sifatli ma’lumotlarni
olish; bankrotlik holatlarini oldindan aniglash hamda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy holatini mustahkamlashga
garatilgan moliyaviy sog‘lomlashtirishga doir chora-tadbirlar ishlab chigish imkoniyatini yaratadi.

Biz tomondan sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlik monitoringi mexanizmini tashkil etish
jarayonida ko‘plab davlatlarning tajribalarini o‘rganish barobarida asosiy e’tiborni ushbu amaliyot bo‘yicha ko‘p
yillik tajribaga ega AQSH tajribalarini o'rganishga harakat qildik.

AQSH nafagat sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligi monitoringini tashkil etish, balki moliyaviy
xavfsizlikni baholashga doir ko'plab uslubiy yondashuvlarni ishlab chiggan davlat hisoblanadi. Aynan
amerikaliklar sug‘urtani fugarolarning kundalik hayotiga eng chuqur va keng joriy gilganligidan tashqari, sug‘urta
giluvchining o'z kapitali yetarliligini baholash borasida moliyaviy hisobotning xalqaro standartlari singari mustaqil
tizimini ishlab chigganlar. Mazkur uslubiyatning asosiy mohiyati xususiy kapitalning real migdorini kompaniya
amaliyotida foydalaniladigan ayrim normativ me’yorlar bilan solishtirish orgali uni tarkibiy baholashga asoslanadi
hamda bugungi kunda moliyaviy risklarni baholash borasida qo‘llaniladigan tizim Yevropada qo‘llanayotgan
tizimdan farq qiladi.
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6. Kompaniya moliyaviy va investisiya siyosati samaradorligining taxlili. Belgilangan strategik
magqsadlarga erishishni hamda rejalashtirilgan ko‘rsatkichlarni haqiqatda qay darajada
bajarilganligi yoki bajarilmaganligini baholash, ichki moliyaviy zaxiralar va imkoniyatlarni
aniqlash.

2. Kompaniya molivaviy barqarorligining dastlabki taxlili, uning iqtisodiy imkoniyati,
- moliyaviy va tadbirkorlik risklarini monitoring qilish. Kompaniya byudjeti va biznes-
rejaning bajarilishini baxolash

e 3. Kompaniya daromad va xarajatlarini prognoz qilish

4. Kompaniya faoliyatini moliyalashtirish manbalarining taxlili. Kompaniya majburiyatlari
va boshqa garz mablag*larining taxlili

5. Kompaniya pul oqimlarining tarkibiy tuzilishi, miqdori va barqarorligini taxlili.
Moliyaviy qo‘yilmalar tahlili

6. Makroiqtisodiy omillar, sug‘urta bozori kon’yunkturasi, raqobat darajasi hamda davlat
tomonidan tartibga solish mexanizmlarining kompaniya faoliyatiga ta’sirini baholash

7. Kompaniya faoliyatining umumiy holati va bozordagi o‘rnini monitoringi.
Boshqaruvning tashkiliy tuzilishi va moliyaviy-investision faoliyatni amalga oshirish
i jarayonlarining taxlili. Kompaniya ijro organi rahbarlari, menejerlarning faoliyati va
bozordagi obro‘sini (reputasiyasini) baholash

1-rasm. Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy xavfsizligini monitoringini amalga oshirish tartibi

Xususiy kapitalning amaldagi (joriy) giymati (RBC — Risk Based Capital) ko‘rsatkichini hisoblashda
kompaniyalar amaliyotida uchrashi mumkin bo‘lgan asosiy risklarning har bir turi e’tiborga olinadi: aktivlar
giymatining o‘zgarish riski, sug‘urta riski, daromadlilik me’yori o‘zgarishi riski va tadbirkorlik riski. O‘z navbatida,
ta’kidlash lozimki, moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashga ayrim bilvosita ta’sir etuvchi quyidagi omillar hisobga
olinmaydi: xodimlarning malakasi, kompaniyaning tashqi muhit o‘zgarishlariga moslashish imkoniyatlari,
kelajakdagi strategiyalar, aksiyadorlar va mulkdorlar ishonchliligi, kompaniya uchun kapital bozorining ochiqligi,
zaxiralar yetarliligi, sug‘urta giluvchining axborot infratuzilmasi samaradorligi, kompaniya tasarrufida bo‘lgan
ko‘chmas mulk sifati e’tiborga olinmaydi. Umuman olganda, RBCni aniglash formulasi quyidagicha ko'rinishga
ega:

Bu yerda: SO — kompaniya sho”ba tashkilotlarida aktivlar giymatining o‘zgarish riski; S4a — biznes riski;
C1o0 - boshga aktivlar turlari bo'yicha aktivlar giymatining o‘zgarish riski; S3a — daromadlilikning kamayish riski;
C1cs — boshqa (sho”ba bo‘lmagan) kompaniyalar oddiy aksiyalari bo'yicha aktivlar giymati va ularning faoliyati
sug‘urta bilan bog'lig bo‘lmagan sho”ba tashkilotlar aksiyalari giymatining o‘zgarish riski; S2 — sug‘urta riski;
S2b — hayotni sug‘urta qilish jarayonidagi kredit riski; S2s — bozor riski; S4b — hayotni sug‘urtalash bilan bog'liq
boshqaruv xarajatlari riski.

Tahlil jarayonida hisoblangan RBC ko‘rsatkichi TAS (Total Adjusted Capital — kapitalning normativ darajasi)
giymati bilan tagqoslanadi:

TAC =TOE + ABV + 0,5 x DP + STL

Bu yerda: TOE — ustav kapitali va qo‘shimcha kapital; ABV — aktivlar giymatining o‘zgarish zaxirasi; DP —
dividend to‘lovlari bo‘yicha majburiyatlar; STL — gisqga muddatli majburiyatlar migdori.
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TAS va RBC ko'rsatkichlari aniglangandan keyin ularning giymati o‘zaro tagqoslanadi, shundan so‘ng
tartibga soluvchi va nazorat organlari sug‘urta qiluvchi bilan bog‘liq garor qabul giladi. O‘zaro nisbat normativlari
va boshqaruv-nazorat tashkilotlarining mos keluvchi qarorlarini quyidagi jadval ma’lumotlari orgali keltirish
mumkin (1-jadval).

1-jadval. Sug‘urta kompaniyalari kapitalining haqiqiy va me’yoriy darajasi nisbatining normativ qiymatlari

Tartibga solish darajasi TAS/RBC ning nisbati Amalga oshiriladigan chora-tadbirlar

Kompaniya kapital amaldagi darajasi hisob-kitobini nazorat
Kompaniya 150%-200% organlariga topshiradi. Shundan keyin nazorat vakillari
uning miqdori mosligi bo‘yicha garor qabul giladi

Kompaniya kapital amaldagi darajasi hisob-kitobini nazorat
organlariga topshiradi. Nazorat vakillari ganday tuzatish
kiritish harakatlari amalga oshirilishi hagida garor gabul
giladi

Tartibga soluvchi organlar 100%-150%

Nazorat organlari kreditorlar va sug‘urta giluvchilarning
Ishonch asosida boshqgaruv 70%-100% manfaatlarini himoya qilish uchun mustaqil ravishda zarur
harakatlari amalga oshiradi

Nazorat organlari kompaniyaga bevosita nazorat o‘rnatish

H 1 0,
Majburly nazorat <70% huqugiga ega (to‘g‘ridan-to‘g‘ri boshgarish yoki tugatish)

Tahlil jarayonlarida xulosaga keldikki, sug‘urta giluvchining o'z kapitali etarlilik darajasini baholashda AQSh
tizimining afzalliklari sifatida 2000 ta aniq ko‘rsatkichlar asosida muhim koeffitsiyentlar olinganligi hisoblanadi.
Ulardan foydalanish nafagat avvalgi tahlil davrlarida to‘lovga qobiliyat va moliyaviy xavfsizlik bilan bog'liq
muammolarga doir xulosa va takliflarni shakllantirish, balki kelajakda yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan bankrotlik
ehtimolligi va boshga muammolarni oldindan prognoz gilish imkonini beradi.

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy xavfsizligini ta’minlash masalasi zamonaviy moliya tizimida ustuvor
yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. Xususan, sug‘urta giluvchilarning to‘lov qobiliyatini baholashda go‘llaniladigan
Risk-Based Capital (RBC) tizimi xalgaro amaliyotda eng ishonchli vositalardan biri sifatida e’tirof etiladi. Mazkur
yondashuv kompaniyaning kapital yetarliligini risk darajasi bilan uzviy bog'‘liq holda baholash imkonini beradi.
Shu bilan birga, RBC metodologiyasining murakkabligi ham uning asosiy cheklovlaridan biri hisoblanadi.
Chunki ushbu ko‘rsatkichni shakllantirish ko‘p bosgichli hisob-kitoblar, keng gamrovli statistik ma’lumotlar
hamda ayrim hollarda yopiq axborotlarga tayanishni talab etadi. Bu esa sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy
xavfsizlikni baholash tizimini amaliyotga joriy etishda tarmoq xususiyatlari, makroigtisodiy muhit va bozor
rivojlanish darajasini hisobga olish zarurligini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlikni ta’minlash moliyaviy xavfsizlikni
shakllantirish bilan chambarchas bog'liqdir. Xalgaro tajribalar shuni ko‘rsatadiki, ushbu jarayon bir gator muhim
omillar orgali amalga oshiriladi. Jumladan, yuqori darajadagi ishonchlilikni ta’minlash, sug‘urta kompaniyasining
moliyaviy mustahkamligini saqglash, to‘lovlar bo‘yicha majburiyatlarni o'z vagtida bajarish, investitsiya
imkoniyatlaridan samarali foydalanish, moliyaviy vositachilik jarayonining uzluksiz ishlashi, bargaror sug‘urta
bozorini shakllantiish hamda umumiy moliyaviy tizimning tashqi zarbalarga bardoshliligini oshirish asosiy
yo‘nalishlar hisoblanadi.

Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy tizimda muhim institutsional subyekt sifatida alohida o'rin egallaydi.
Birinchidan, ular moliya bozorlarining yirik institutsional investorlaridan biri bo'lib, investitsiya faoliyati orqali
kapital bozorining rivojlanishiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Ikkinchidan, sug‘urta kompaniyalari banklar va boshga
moliyaviy institutlar bilan uzviy alogada faoliyat yuritadi, shu sababli ularning moliyaviy holatidagi o‘zgarishlar
butun moliya tizimiga zanijirli ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Uchinchidan, ular xofjalik yurituvchi subyektlar va
aholining risklarini sug‘urtalash orgali igtisodiyotda moliyaviy xavfsizlikni ta’'minlashda muhim rol o‘ynaydi.

Shu bilan birga, sug‘urta kompaniyalarining investitsiya faoliyati ham moliyaviy xavfsizlikning muhim
tarkibiy gismi hisoblanadi. Ular odatda uzoq muddatli investitsiyalarni amalga oshirganligi sababli moliya
bozorlarida bargarorlashtiruvchi rol o‘'ynaydi. Birog, ayrim holatlarda moliyaviy aktivlar giymatining pasayishi
kompaniyalarni majburiy sotuvlarga olib kelishi va bu orgali zarar ko‘rish xavfini yuzaga keltiradi. Shu sababli
regulyatorlar tomonidan investitsiya faoliyatiga nisbatan ma’lum cheklovlar joriy etilib, yuqori sifatli va likvid
aktivlarga ustuvorlik berilishi talab etiladi.

Xorijiy mamlakatlar tajribasini o‘rganishda avvalo sug‘urta sohasining asosiy ko‘rsatkichlarini tahlil gilish
magsadga muvofiq hisoblanadi. Yuqoridagi jadvalga bir gator xorijiy mamlakatlarda tegishli yillarda sug‘urta
mukofotlarining umumiy miqdori, 2009-2018 yillarda yillik o‘rtacha ko‘rsatkichlari va yillik o‘rtacha o‘sishi tahlil
gilingan (2-jadval).
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2-jadval. 2018-2023 yillarda xorijily mamlakatlarda jami sug‘urta mukofotlarining ko‘rsatkichlari (mIn. AQSh
dollari)

Ne Mamlakatlar 2023 yilda jami 2023-2018 yillarda yillik Yillik o‘rtacha o‘sishi,
tushum o‘rtacha ko‘rsatkichi foizda (2018-2023)
1. |Bahrayn 1050 900 0.075
2. |Indoneziya 32 000 26 000 0.095
3. |lordaniya 1300 1050 0.075
4. |Malayziya 22 500 19 000 0.060
5. | Pokiston 5 500 4200 0.110
6. |Turkiya 24 000 18 500 0.085
7. |BAA 14 531 13 200 0.070

Tahlil gilingan yangilangan ma’lumotlar asosida shuni ta’kidlash mumkinki, so‘nggi yillarda ham sug‘urta
mukofotlari hajmi bo‘yicha mamlakatlar kesimida sezilarli tafovutlar saglanib qolgan. Xususan, Indoneziya,
Malayziya va Turkiya sug‘urta bozorlari hajmi jihatidan yetakchi ofrinlarni egallab, boshqa mamlakatlarga
nisbatan ancha yuqori ko‘rsatkichlarni namoyon etmoqda. Jumladan, Indoneziyada sug‘urta mukofotlari hajmi
30 mird. AQSh dollaridan oshgan bo‘lib, bu mamlakatning katta aholisi, sug‘urta xizmatlariga talabning ortishi
hamda moliyaviy infratuzilmaning rivojlanishi bilan izohlanadi. Malayziyada esa sug‘urta bozori nisbatan
barqgaror rivojlanib, 20 mird. AQSh dollaridan ortiq hajmga yetgan, bu esa mamlakatda sug‘urta sektorining
institutsional jihatdan shakllanganligini ko‘rsatadi.

Sug‘urta kompaniyasi sug‘urta mukofotlarini goplash uchun zarur bo‘lgan sug‘urta jamg‘armasini yaratish
uchun juda aniq hisob-kitob qilishlari zarur. Sug‘urta kompaniyalarida daromadning shakllanishi yillik o'sishni
ta’minlaydi, ammo bu bozorning haqiqgiy imkoniyatlariga bog'‘liq. Bunda bir qator ta’sir etuvchi sabablar, xususan:
aholi orasida sug‘urta mahsulotlari to‘g‘risida ma’lumot etishmasligi, sotib olish qobiliyatining pasayishi, sug‘urta
mahsulotlarining jamiyatdagi roli sezilarli darajada emasligi va boshqalar, sug‘urta kompaniyalari nazorati
ostida emasligini ta’kidlab o'tish lozim. Obuna portfelining tarkibi sug‘urta faoliyatining moliyaviy xavfsizligi va
kompaniya daromadini tahlil gilgan holda ishlab chiqilishi kerak.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yuqoridagi tahlillardan kelib chiggan holda, sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashda
monitoring tizimini samarali tashkil etish hal giluvchi ahamiyatga ega ekanligi aniglanadi. Xususan, moliyaviy
ko‘rsatkichlarni doimiy ravishda kuzatish, ularning o‘zgarish tendensiyalarini tahlil qilish hamda tezkor
garor gabul qilish imkoniyati kompaniyaning bargaror faoliyatini ta’'minlashga xizmat giladi. Bu jarayonda
ma’lumotlarning ishonchliligi, tizimliligi va o'z vaqtida taqdim etilishi strategik boshqaruv sifatini oshiradi hamda
moliyaviy rejalashtirishning ilmiy asoslanganligini ta’'minlaydi. Shu nuqtai nazardan, AQShda qgo‘llaniladigan
Risk-Based Capital (RBC) tizimi sug‘urta kompaniyalarining kapital yetarliligini risklar bilan bog‘liq holda
baholashda samarali mexanizm sifatida namoyon bo‘ladi.

RBC tizimining asosiy ustunligi shundaki, u kompaniya faoliyatida uchraydigan turli risklarni kompleks
tarzda hisobga olib, moliyaviy barqarorlik darajasini aniglash imkonini beradi. Shu orqgali nafaqat joriy moliyaviy
holatni baholash, balki kelgusida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan bankrotlik xavfini oldindan prognoz qilish
imkoniyati yaratiladi. Biroq ushbu metodologiyaning murakkabligi, katta hajmdagi ma’lumotlarga ehtiyoj va ayrim
sifat omillarini hisobga olmasligi uning cheklovlari sifatida namoyon bo‘ladi. Masalan, inson kapitali, boshgaruv
sifatini baholash yoki tashgi muhitga moslashuvchanlik kabi omillar nazardan chetda golishi mumkin.

Shu bilan birga, xalqaro tajribalar shuni ko‘rsatadiki, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy xavfsizligi
fagatgina kapital yetarliligi bilan cheklanmay, balki investitsiya faoliyati samaradorligi, likvidlik darajasi,
majburiyatlarni o'z vaqgtida bajarish qobiliyati va bozor infratuzilmasining rivojlanganligi bilan ham chambarchas
bog'liqdir. Sug‘urta kompaniyalari moliya bozorining muhim institutsional ishtirokchilari sifatida igtisodiyotda
bargarorlikni ta’minlashda katta rol o‘ynaydi. Ularning moliyaviy holatidagi o‘zgarishlar butun moliyaviy tizimga
multiplikativ ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Xulosa qilib aytganda, sug‘urta kompaniyalarida moliyaviy xavfsizlikni ta’'minlash kompleks yondashuvni
talab qgiladi. Bunda zamonaviy monitoring tizimlarini joriy etish, xalgaro ilg‘or amaliyotlarni milliy sharoitga
moslashtirish, risklarga asoslangan baholash usullarini takomillashtirish hamda institutsional muhitni
mustahkamlash ustuvor yo‘nalishlar sifatida garalishi lozim. Bu esa nafaqat alohida kompaniyalar, balki butun
moliyaviy tizim barqgarorligini ta’minlashga xizmat giladi.
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