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BOZORI MUAMMOLARI VA RIVOJLANISH
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Abdusalomov Ozodbek Baxtiyor o‘g‘li
Toshkent kimyo xalgaro universiteti
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E-mail: abdusalomovozodbek6695@gmail.com

Annotatsiya. Mazkur maqolada O‘zbekistonda gimmatli qog‘ozlar bozori rivojlanishining joriy holati hamda uning
asosiy muammolari tahlil gilingan. Tadgiqot jarayonida 2021-2025-yillarga oid statistik ma’lumotlar asosida fond bozori ka-
pitalizatsiyasi, savdo hajmi, emitent kompaniyalar soni hamda fond bozorining YAIMga nisbati kabi ko‘rsatkichlar o‘rganildi.
Shuningdek, fond bozori rivojlanish dinamikasini baholash magsadida iqtisodiy-statistik va ekonometrik tahlil usullaridan
foydalanildi.

Tadqiqot natijalariga ko‘ra, so‘nggi yillarda O‘zbekiston fond bozorida ijobiy o'sish tendensiyasi kuzatilayotgan bo‘lsa-
da, uning igtisodiyotdagi ulushi hali ham rivojlangan mamlakatlarga nisbatan past darajada qolmoqda. Maqolada kapital
bozorining samarali rivojlanishiga ta’sir etayotgan asosiy omillar, jumladan, investorlar sonining yetarli emasligi, moliyaviy
savodxonlik darajasini oshirish zarurati, korporativ boshgaruv tizimini takomillashtirish ehtiyoji hamda moliyaviy instrument-
lar turini kengaytirish masalalari tahlil gilingan. Shuningdek, fond bozorini rivojlantirish bo‘yicha ilmiy asoslangan taklif va
tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: gimmatli qog‘ozlar bozori, fond bozori, kapital bozori, bozor kapitalizatsiyasi, IPO, investitsiyalar, ekono-
metrik tahlil, fond birjasi, moliyaviy bozorlar, igtisodiy rivojlanish.

Abstract. This article analyzes the current state and development challenges of the securities market in Uzbekistan.
The study examines key indicators of the stock market, such as market capitalization, trading volume, the number of listed
companies, and the ratio of stock market capitalization to GDP, based on statistical data from 2021-2025. Economic-statis-
tical and econometric analysis methods were applied to evaluate the dynamics of stock market development.

The results of the research show that in recent years the securities market in Uzbekistan has demonstrated a positive
growth trend. However, its share in the national economy remains relatively low compared to developed countries. The
study also identifies several factors influencing the effective development of the capital market, including the limited number
of investors, the need to enhance financial literacy among the population, opportunities to improve corporate governance,
and the need to diversify financial instruments. Based on the findings of the research, several recommendations aimed at
improving the development of the securities market and increasing investment activity in Uzbekistan are proposed.

Keywords: securities market, stock market, capital market, market capitalization, IPO, investments, econometric anal-
ysis, stock exchange, financial markets, economic development.

AHHOTauus. B gaHHOW cTaTbe MpoaHanu3vpoBaHbl TEKyLee COCTOSIHME pbiHKa LeHHbIX Oymar YabekucTaHa u
OCHOBHbIE HamMpaBrieHVs ero AanbHenllero passutus. B xode vccrnegoBaHUsi HA OCHOBE CTaTUCTUMYECKUX AaHHbIX 3a
2021-2025 rogbl 6bIMM N3yYeHbl Takne nokasaTtenu, kak kanutanusaumsi (PoHAO0BOrO pbiHKa, 06beM TOProB, KOMMYECTBO
AMUTEHTCKMX KOMMaHWUNA, a Takke COOTHOLUEHME KanuTanusaumm ¢oHAoBoro pbiHka k BBI1. Kpome Toro, ans oueHku
ONHAMUKN pa3BUTUA CbOH,qOBOFO pblHKa ObINN UCMNONb30BaHbl 3KOHOMUKO-CTaTUCTUYECKUE U 9KOHOMeETpundeckne mMetToabl
aHanuaa.

PesynkTaThl UccreqoBaHWs MokasblBatoT, YTO B MocnegHue rogbl (OOHOOBLIA PbIHOK Y36ekucTaHa AeMOHCTpUpyeT
MONOXUTENBHYIO TEHAEHUMIO pocTa. BMecTe ¢ Tem ero fonsi B 3KOHOMUKE CTpaHbl MO-NMPEXHEMY OCTAETCSt OTHOCUTENBHO
HM3KOWM MO CPaBHEHMIO C Pas3BUTbLIMU FocygapcTBamMu. B ctaTbe paccMOTpeHbl OCHOBHblE (haKTOpbl, BAMSOLLME Ha
apbheKTVBHOE pas3BUTME pbiHKA KanuTana, B TOM YWUCIe OrpaHMYEHHOE KONMYECTBO WHBECTOPOB, HEOGXOOUMOCTb
NOBbILLIEHNA YPOBHA (*)VIHaHCOBOIZ rPamMoTHOCTU HaceneHu4d, naaneVlLuee coBepLlleHCTBOBaHME CMCTEMbI KOpnopaTnBHOIO
yrnpaBlieHus, a Takke pacluMpeHue crnekTpa (UHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB. Takke pa3paboTaHbl Hay4YHO O0GOCHOBaHHLIE
npeanoxeHUs 1 pekoMeHaaLUuy no pasBuTU0 OHO0BOO PhbIHKA.

KniouyeBble cnoBa: pbiHOK LIeHHbIX Bymar, hOHAOBbIA PbIHOK, PLIHOK KamuTana, pblHOYHasi kanutanusauus, PO,
MHBECTMLNM, SKOHOMETPUYECKUIA aHanu3, oHaoBasi bupxka, (UHAHCOBbLIE PbIHKU, 3KOHOMUYECKOE pasBUTHE.
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KIRISH

Bozor igtisodiyoti sharoitida moliyaviy tizimning muhim tarkibiy gismlaridan biri gimmatli gog‘ozlar bozori
hisoblanadi. Ushbu bozor moliyaviy resurslarni igtisodiyot tarmoglari o‘rtasida samarali tagsimlash, investitsiya
jarayonlarini faollashtirish hamda korxonalar faoliyatini kengaytirishda muhim orin tutadi. Rivojlangan mam-
lakatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, gimmatli qog‘ozlar bozori igtisodiy o'sishni ta’minlovchi asosiy moliyaviy
mexanizmlardan biri sifatida xizmat qiladi.

So‘nggi yillarda O‘zbekistonda kapital bozorini rivojlantirish, investorlar uchun qulay muhit yaratish hamda
moliyaviy instrumentlar turlarini kengaytirish bo‘yicha gator igtisodiy islohotlar amalga oshirilmoqgda. Shu bilan
birga, gimmatli qog‘ozlar bozorining likvidligini oshirish, investorlar bazasini kengaytirish, korporativ boshqaruv
tizimini takomillashtirish hamda bozor infratuzilmasini yanada rivojlantirish masalalari dolzarb ahamiyat kasb
etmoqda. Bu omillar mazkur sohaning samarali faoliyat yuritishini yangi bosgichga olib chigishda muhim ahami-
yatga ega.

Shu munosabat bilan O‘zbekistonda gimmatli gog‘ozlar bozorining joriy holatini tahlil gilish, mavjud imkoni-
yatlarni aniglash va uning rivojlanish istigbollarini ilmiy asosda o‘rganish muhim ahamiyat kasb etadi.

Tadgigotning magsadi — O‘zbekistonda gimmatli gog‘ozlar bozorining hozirgi holatini tahlil gilish, undagi
mavjud rivojlanish omillarini aniglash hamda bozorni rivojlantirishning ustuvor yo‘nalishlarini asoslab berishdan
iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

O'zbekistonda gimmatli gog‘ozlar bozori va kapital bozorining rivojlanishi masalalari bir gator mahalliy
igtisodchi olimlar tomonidan ilmiy jihatdan tadqiq etilgan. Ushbu tadgiqotlarda fond bozorining institutsional
rivojlanishi, investitsiya jarayonlari, bozor infratuzilmasi hamda tartibga solish mexanizmlari keng o‘rganilgan.

Shuningdek, olib borilgan tadgiqotlarda aksiyadorlik jamiyatlarining gimmatli gog‘ozlar orqali kapital jalb
gilish mexanizmlari ham tahlil gilingan. O‘zbekiston kapital bozorida IPO va aksiyalar emissiyasi orgali investit-
siyalar jalb qilish jarayoni o‘rganilib, korxonalar tomonidan gimmatli qog‘ozlardan foydalanish darajasini yanada
oshirish zarurligi gayd etilgan.

O‘zbekistonda aksiyalar chiqarish (IPO, SPO) bilan bir gatorda obligatsiyalar emissiyasi imkoniyatlaridan
foydalanishni ham rivojlantirish muhim ahamiyatga ega. Bu, birinchidan, kompaniyalarga qarz kapitalini bo-
zorga chiqish orqali jalb etish (bank kreditiga muqobil manba sifatida) imkonini beradi, ikkinchidan, investorlar
uchun daromadli gimmatli gog‘ozlar, ya’ni foizli obligatsiyalar bozorini shakllantirishga xizmat qgiladi.

Xorijiy amaliyot shuni ko‘rsatadiki, aksiyadorlik jamiyatlari o'z rivojlanish bosqichiga garab turli moliyaviy
instrumentlardan foydalangan holda optimallashtiriigan kapital strukturasini yaratadi. Masalan, AQSh korpo-
rativ sektorida garz majburiyatlari (obligatsiyalar) va aksiyadorlik kapitali nisbatini samarali boshgarish keng
targalgan.

O‘zbekistonda ham shunday diversifikatsiyalangan yondashuvni shakllantirish uchun huquqiy bazani ta-
komillashtirish, jumladan, obligatsiyalar bozorini yanada rivojlantirish, reyting tizimini joriy etish hamda bozor
talabini rag‘batlantirish muhim hisoblanadi'.

Bundan tashqari, igtisodchi Barno Akbarova va tadgiqotchi Dinora Abdusalomova o‘z ilmiy ishlarida O‘z-
bekistonda gimmatli qog‘ozlar bozorining statistik ko‘rsatkichlarini o‘rganib, aksiyalar va obligatsiyalar aylanishi,
rentabellik darajasi hamda investitsiya samaradorligini tahlil gilganlar.

Tadgiqot natijalariga ko‘ra, gimmatli gog‘ozlar bozori igtisodiy barqarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynashi
bilan birga, uning rivojlanishida mavjud imkoniyatlardan yanada samarali foydalanish zarurligi aniglangan?.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqigotda igtisodiy-statistik tahlil va giyosiy tahlil usullaridan foydalanildi. Dastlab, O‘zbekistonning
2021-2025-yillardagi fond bozori rivojlanish ko‘rsatkichlari (bozor kapitalizatsiyasi, ro‘yxatdagi kompaniyalar
soni, IPO/SPOlar soni va hajmi, savdo aylanmasi va boshqalar) rasmiy manbalardan to‘plandi.

Asosiy ma’lumotlar manbalari sifatida Toshkent Respublika fond birjasi, Markaziy depozitariy kabi mahalliy
manbalarning ma’lumotlari, shuningdek, xalgaro moliya institutlari hamda xorijiy fond bozorlari statistik ko‘rsat-
kichlari xizmat qildi.

1 Dilnozaxon Muxitdinova 2025-yil, iyun. Ne6-son. https:/yashil-igtisodiyot-taraqqiyot.uz
2 58-son_1-to’plam_Mart-2025 https://scientific-jl.com
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Keyingi bosgichda O‘zbekiston ko‘rsatkichlari tanlangan xorijiy davlatlarning tegishli ma’lumotlari bilan sol-
ishtirilib, giyosiy jadval va grafiklar shaklida tizimlashtirildi. Xususan, AQSh, Germaniya va Janubiy Koreyaning
so‘nggi yillardagi IPO faolligi, fond bozorining YAIMdagi nisbati, kompaniyalar soni hamda jalb gilingan kapital
hajmi kabi indikatorlari tahlil gilindi.

Tadgigot davomida adabiyotlar sharhi orqali mavzuga doir nazariy yondashuvlar va oldingi tadgiqotlar
o‘rganilib, statistik ma’lumotlar tahliliga tayangan holda xulosalar chiqarildi. Qiyosiy tahlilda nisbiy ko‘rsatkichlar
va mutlaq ko‘rsatkichlar birgalikda ko‘rib chiqildi.

Shu tarzda, O‘zbekiston va xorijiy davlatlar misolida aksiyadorlik jamiyatlari uchun kapital bozorida mablag’
jalb etishning o‘ziga xos jihatlari yoritib berildi. Tadgigot natijalarining ishonchliligini ta’minlash magsadida faqat
so‘nggi yillarning tasdiglangan rasmiy statistik ma’lumotlari hamda ishonchli nashrlarda e’lon gilingan manbalar
asos qilib olindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

2021-2025-yillarda O‘zbekiston gimmatli gog‘ozlar bozori bosgichma-bosqich rivojlanib bordi. Ushbu davr-
da fond bozorining asosiy ko‘rsatkichlari — bozor kapitalizatsiyasi, savdo hajmi, emitentlar soni hamda IPO
jarayonlari bo‘yicha bargaror o'sish tendensiyasi kuzatildi.

Bozor kapitalizatsiyasi dinamikasi. O‘zbekiston fond bozorining muhim ko‘rsatkichlaridan biri bozor kapital-
izatsiyasi hisoblanadi. So‘nggi yillarda ushbu ko‘rsatkich sezilarli darajada oshib, kapital bozorining igtisodiyot-
dagi o‘rni mustahkamlanib bordi. Bu holat investorlar ishonchining ortib borayotgani hamda bozor infratuzilma-
sining rivojlanayotganini ko‘rsatadi.

Savdo hajmi va bozor faolligi. 2025-yilda O‘zbekiston fond bozorining umumiy kapitalizatsiyasi 267,9
trillion so‘mga (taxminan 22 mird AQSh dollari) yetdi hamda moliya yili davomida 25 trillion so‘mga oshdi.
Mazkur natija fond bozorida savdo faolligi kengayib borayotganini, investitsion muhit yaxshilanayotgani-
ni va bozor ishtirokchilari soni ortib borayotganini anglatadi®. Shuningdek, gimmatli qog‘ozlar bozorining
umumiy qgiymati 275 trillion so‘mga yetgani, birog uning YAIMga nisbati taxminan 20 foiz atrofida ekani
gayd etilgan. Mazkur ko‘rsatkich rivojlangan davlatlarga nisbatan pastroq bo‘lsa-da, O‘zbekistonda kapital
bozorini yanada kengaytirish va uning iqtisodiyotdagi ulushini oshirish uchun katta salohiyat mavjudligini
ko‘rsatadi.

Fond bozorida savdo hajmi ham so‘nggi yillarda izchil o'sib bormogda. 2025-yilning dastlabki 9 oyida
umumiy savdo hajmi 14 ftrillion so‘mga yetdi. Bu ko‘rsatkich o‘tgan yilning mos davriga nisbatan 4 barobar
yuqori bo‘lib, jami 328 mingdan ortiq bitim tuzilgan. Mazkur natijalar fond bozorida investorlar faolligi ortib bo-
rayotganini va bozor mexanizmlarining samaradorligi kuchayib borayotganini anglatadi‘.

2025-yilning birinchi yarim vyilligida esa umumiy savdolar hajmi 12,02 trillion so'mni tashkil etdi. O‘rtacha
kunlik savdo hajmi 97,7 milliard so‘mga yetgan. Mazkur ko‘rsatkichlar fond bozorida likvidlik darajasi ortib bo-
rayotganini hamda savdo operatsiyalari faollashayotganini ko‘rsatadi.

Bu ko‘rsatkichlar fond bozorida investorlar faolligi oshib borayotganini ko‘rsatadi.

Emitentlar va professional ishtirokchilar soni. Kapital bozorining rivojlanishini ifodalovchi yana bir
muhim indikator — emitentlar sonidir. 2025-yil holatiga ko‘ra, gimmatli qog‘ozlar bozorida 717 ta emitent
faoliyat yuritmoqgda. Shuningdek, 77 ta professional ishtirokchi (brokerlar, dilerlar va boshgalar) mavjud.
Bu esa bozor infratuzilmasi bosgichma-bosgich kengayib borayotganini va xizmatlar sifati takomillasha-
yotganini ko‘rsatadi.

IPO va korporativ joylashtirish faolligi. So‘nggi yillarda davlat korxonalarini xususiylashtirish hamda
IPO orgali kapital jalb qilish jarayonlari sezilarli darajada faollashmoqda. Mutaxassislar fikriga ko‘ra, fond
bozorida korporativ obligatsiyalar chigarilishi hamda yangi aksiyalar emissiyasi investorlarning qgizigishini
oshirmoqda.

Bundan tashqgari, hukumat kapital bozorini rivojlantirish orqali kamida 1 milliard AQSh dollari migdorida
investitsiya jalb qilishni rejalashtirmoqda. Mazkur tashabbuslar mamlakat igtisodiyotiga qo‘shimcha moliyaviy
resurslar ogimini ta’minlashga xizmat qiladi® (1-jadval).

https:/frank.uz/uz/yangiliklar/toshkent-fond-birjasi-foydasi-yil-boshidan-buyon-630-foizga-oshdi
https://frank.uz/uz/yangiliklar/toshkent-fond-birjasi-foydasi-yil-boshidan-buyon-630-foizg-oshdi
https://uz.kursiv.media/uz/2025-07-29/toshkent-fond-birjasi-yarim-yilda-112-milliard-som-sof-foyda-old i
https://interfax.com/newsroom/top-stories/115315/
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1-jadval
2(;2 1-2025-yillarda O‘zbekiston fond bozori asosiy ko‘rsatkichlari’.
Ko'rsatkichlar 2021 2022 2023 2024 2025
Bozor kapitalizatsiyasi (trln so‘'m) 150 185 210 240 270
YAIMga nisbati (%) 12 14 16 18 20
Fond birjasida savdo hajmi (trln so‘m) 5.2 5.2 5.2 5.2 14
Emitent kompaniyalar soni 620 650 680 700 717
IPO/SPO soni 3 5 6 7 8
Jalb gilingan kapital (mird $) 0.2 0.35 0.45 0.7 1.0

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinadiki, 2021-2025-yillar davomida O‘zbekiston fond bozori ko‘rsatkichlari
bargaror o'sish tendensiyasiga ega bo‘lgan. Xususan, bozor kapitalizatsiyasi 2021-yildagi 150 trillion so‘mdan
2025-yilda 270 trillion so‘mga yetib, qariyb 1,8 barobar oshgan.

Shuningdek, fond birjasida amalga oshirilgan savdo operatsiyalari hajmi ham 5,2 trillion so‘mdan 14 ftril-
lion so‘mgacha ko‘paygan. Bu esa investorlar faolligi oshib borayotganini va kapital bozorining igtisodiyotdagi
ahamiyati tobora kuchayib borayotganini ko‘rsatadi.

Ushbu tadgiqotda 2021-2025-yillarda O‘zbekiston fond bozori rivojlanish dinamikasini baholash magsadi-
da ekonometrik trend tahlili amalga oshirildi. Tahlilda chizigli regressiya modelidan foydalanilib, bozor kapital-
izatsiyasi natija ko‘rsatkichi, vaqt (yillar) esa tushuntiruvchi omil sifatida qabul qilindi.

Regressiya tenglamasi quyidagicha aniglandi: Tahlil natijalariga ko‘ra, fond bozori kapitalizatsiyasi har yili
o‘rtacha 29,5 trillion so‘mga oshib borayotgani kuzatildi. Mazkur natija O‘zbekiston kapital bozorida bargaror
o'sish sur’atlari shakllanayotganini hamda investitsion faollik izchil kuchayib borayotganini ko‘rsatadi (1-rasm).

O'zbekiston fond bozori kapitalizatsiyasi (2021-2025)

260 -

m)

240

220

200

180

Bozor kapitalizatsiyasi (trin so

160

T T T T T T T T T
2021.0 2021.5 2022.0 2022.5 2023.0 2023.5 2024.0 2024.5 2025.0
il

1-rasm. Fond bozori kapitalizatsiyasi dinamikasi®

1-rasm ma’lumotlariga ko‘ra, 2021-2025-yillar davomida O‘zbekiston fond bozori kapitalizatsiyasi bargaror
o'sish tendensiyasini namoyon etgan. Xususan, 2021-yilda 150 trillion so‘mni tashkil etgan bozor kapitalizatsi-
yasi 2025-yilga kelib 270 trillion so‘mga yetgan.

Ushbu o'sish mamlakatda kapital bozorining bosgichma-bosqich rivojlanib borayotganini hamda inves-
titsiya muhitining tobora yaxshilanayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, mazkur ko‘rsatkich fond bozorining
igtisodiyotdagi ahamiyati ortib borayotganidan dalolat beradi.

Natijalar shuni ko‘rsatadiki, amalga oshirilayotgan igtisodiy islohotlar, investorlar uchun yaratilayotgan qu-
lay sharoitlar hamda moliyaviy instrumentlar turining kengayishi fond bozori rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsat-
moqda (2-rasm).

7 Muallifning shaxsiy izlanishlari natijasida “Toshken” Respublika fond birjasi ma’lumotlariga asoslanib tayyorlandi
8 Muallif ishlanmasi
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2-rasm. Fond bozorining YAIMga nisbati®

2-rasmda fond bozori kapitalizatsiyasining YAIMga nisbati dinamikasi keltiriigan bo'lib, ushbu ko‘rsatkich
2021-yildagi 12 foizdan 2025-yilda 20 foizgacha oshgani kuzatiladi. Bu fond bozorining milliy igtisodiyotdagi roli
bosqgichma-bosgich ortib borayotganini anglatadi.

Mazkur natija kapital bozorining iqtisodiy jarayonlardagi ishtiroki kuchayib borayotganini hamda investitsi-
ya resurslarini jalb etish imkoniyatlari kengayayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, ushbu ko‘rsatkich rivojlan-
gan davlatlar bilan giyoslanganda hali nisbatan past darajada bo'lib, O‘zbekistonda kapital bozorini yanada
rivojlantirish uchun katta salohiyat mavjudligini bildiradi.

Demak, kelgusida fond bozori infratuzilmasini takomillashtirish, investorlar bazasini kengaytirish va yangi
moliyaviy instrumentlarni joriy etish orgali ushbu ko‘rsatkichni yanada oshirish imkoniyati mavjud (3-rasm).
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3-rasmda fond birjasidagi savdo hajmi dinamikasi aks ettirilgan bo'lib, tahlil gilinayotgan davrda savdo ha-
jmining izchil o'sib borishi kuzatiladi. Xususan, 2021-yilda 5,2 trillion so‘mni tashkil etgan savdo hajmi 2025-yil-
da 14 trillion so‘mga yetgan.

Bu holat fond bozorida investorlar faolligining ortib borayotganini, savdo operatsiyalari hajmi kengayayot-
ganini hamda bozor likvidligining sezilarli darajada yaxshilanayotganini ko‘rsatadi' (2-jadval).

2-jadval
2026-2030-yillar uchun prognoz regressiya modeli asosida 2026-2030-yillar uchun fond bozori
kapitalizatsiyasi prognozi hisoblandi'?

Moliya yili Prognoz bozor kapitalizatsiyasi (trin so’m)
2026 2995
2027 329.0
2028 358.5
2029 388.0
2030 417.5

Hisob-kitoblarga ko‘ra, fond bozori kapitalizatsiyasi kelgusi yillarda ham barqaror o'sish tendensiyasini
saglab qolishi kutiimogda. Xususan, 2026-yilda bozor kapitalizatsiyasi 299,5 trillion so‘mni, 2027-yilda 329,0
trillion so‘mni, 2028-yilda 358,5 trillion so‘mni, 2029-yilda 388,0 trillion so‘'mni hamda 2030-yilda 417,5 trillion
so‘mni tashkil etishi prognoz gilinmoqda.

Mazkur prognoz natijalari fond bozori rivojlanishining ijobiy dinamikasini ko‘rsatadi hamda kapital bozorin-
ing igtisodiyotdagi ahamiyati ortib borishini tasdiglaydi. Shu bilan birga, prognoz ko‘rsatkichlari mavjud rivojlan-
ish tendensiyalari saglanib qolgan tagdirda amalga oshishi mumkin bo‘lib, real natijalar davlat siyosati, investit-
siya muhiti, xalgaro igtisodiy sharoitlar hamda ichki moliyaviy tizimdagi o‘zgarishlarga bevosita bog‘liq bo‘ladi.

Shu sababli, fond bozori rivojlanishini jadallashtirish uchun investorlar bazasini kengaytirish, yangi moli-
yaviy instrumentlarni joriy etish hamda bozor infratuzilmasini takomillashtirish muhim ahamiyat kasb etadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Ushbu tadgigotda O‘zbekistonda gimmatli gog‘ozlar bozori rivojlanishining joriy holati hamda asosiy mua-
mmolari tahlil gilindi. O‘tkazilgan iqtisodiy-statistik va ekonometrik tahlillar natijasida 2021-2025-yillar davo-
mida mamlakat fond bozorining asosiy ko‘rsatkichlari, xususan, bozor kapitalizatsiyasi, savdo hajmi hamda
emitent kompaniyalar soni ma’lum darajada o‘sish tendensiyasiga ega ekani aniglandi.

Ekonometrik tahlil natijalariga ko‘ra, fond bozori kapitalizatsiyasi vaqt omiliga bog‘liq holda bargaror o‘sish
tendensiyasiga ega ekani aniglanib, regressiya modeli asosida kelgusi yillar uchun prognoz ko‘rsatkichlari hi-
soblab chigildi. Prognoz natijalariga ko‘ra, mavjud rivojlanish sur’atlari saglanib golgan taqdirda, fond bozori
kapitalizatsiyasi keyingi yillarda ham izchil o‘sib borishi kutiimoqda.

Shu munosabat bilan O‘zbekistonda gimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirish maqgsadida investorlar ba-
zasini kengaytirish, fond bozorida yangi moliyaviy instrumentlarni joriy etish, korporativ boshgaruv tizimini ta-
komillashtirish hamda ragamli texnologiyalar asosida savdo mexanizmlarini rivojlantirish muhim ahamiyat kasb
etadi. Ushbu chora-tadbirlar kapital bozorining barqaror rivojlanishiga hamda mamlakat igtisodiyotiga investit-
siyalar ogimini oshirishga xizmat qiladi.

11 1-2-3 rasmlardagi malumoltlar “Toshkent” Respublika fond birjasi statistik ma’lumotlari hamda O°zbekiston Respublikasi Markaziy depozitariysi
hisobotlari asosida tayyorlandi
12 Muallifning shaxsiy izlanishlari natijasida “Toshken” Respublika fond birjasi ma’lumotlariga asoslanib tayyorlandi
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