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SANOAT KORXONALARINI RIVOJLANTIRISHDA 
TIJORAT BANKLARINING ROLI

Mirzokirov Mirramizjon Mirxoshim o‘g‘li
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti. 
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Annotatsiya. Ushbu maqola O‘zbekiston iqtisodiyotining yetakchi tarmog‘i hisoblangan sanoat korxonalarini 
rivojlantirishda, ularni modernizatsiya qilishda hamda innovatsion faoliyatini qo‘llab-quvvatlashda tijorat banklarining 
tutgan o‘rni va ishtirokini kompleks tahlil qilishga bag‘ishlangan. Sanoat tarmoqlari mamlakat yalpi ichki mahsuloti 
(YaIM) ning salmoqli qismini shakllantirib, aholini ish bilan ta'minlash, eksport salohiyatini oshirish hamda makroiqtisodiy 
barqarorlikni ta'minlashda hal qiluvchi ahamiyat kasb etadi. Sanoatni rivojlantirish ko‘p jihatdan barqaror va arzon 
moliyaviy resurslarga, xususan, uzoq muddatli bank kreditlariga bog‘liq. Tadqiqotning asosiy maqsadi — tijorat banklari 
tomonidan sanoat sektoriga ajratilayotgan kredit qoyilmalarining hajmi, tuzilmasi va samaradorligini baholash, mavjud 
muammolarni aniqlash hamda bank-sanoat integratsiyasini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab 
chiqishdan iborat. Tadqiqot jarayonida tizimli tahlil, qiyosiy o‘rganish, iqtisodiy-statistik guruhlash hamda ekonometrik 
modellashtirish (korrelyatsion-regression tahlil) usullaridan foydalanildi. Natijalar shuni ko‘rsatmoqdaki, tijorat banklarining 
kredit portfelida sanoat korxonalarining ulushi ortib borayotgan bo‘lsa-da, uzoq muddatli loyihalarni moliyalashtirishda 
foiz stavkalarining yuqoriligi va garov ta'minoti bilan bog‘liq qiyinchiliklar o‘sish sur'atlarini cheklamoqda. Ekonometrik 
tahlil natijalari tijorat banklari kreditlari hajmi va sanoat ishlab chiqarish hajmi o‘rtasida kuchli to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liqlik 
mavjudligini isbotladi. Xulosa o‘rnida sanoat korxonalariga xizmat ko‘rsatishda sindikatlashgan kreditlarni joriy etish, loyiha 
moliyalashtirish mexanizmlarini kengaytirish va raqamli bank xizmatlarini rivojlantirish kabi amaliy tavsiyalar keltirilgan 
bo‘lib, ular mamlakat sanoatining globallashuv sharoitida raqobatbardoshligini oshirishga xizmat qiladi.

Kalit soʻzlar: Sanoat, korxona, rivojlanish, tijorat, banklari, kreditlash, investitsiya, moliyalashtirish, iqtisodiyot, taraqqiyot, 
innovatsiya, modernizatsiya, kapital, foiz, stavkasi, risk, likvidlik, rentabellik, samaradorlik.

Abstract. This article is devoted to a comprehensive analysis of the role and participation of commercial banks in the 
development of industrial enterprises, which are the leading sectors of the economy of Uzbekistan, their modernization 
and support for their innovative activities. Industrial sectors form a significant part of the country's gross domestic product 
(GDP), and play a decisive role in providing employment to the population, increasing export potential and ensuring 
macroeconomic stability. The development of industry largely depends on stable and affordable financial resources, in 
particular long-term bank loans. The main purpose of the study is to assess the volume, structure and efficiency of credit 
investments allocated by commercial banks to the industrial sector, identify existing problems and develop scientifically 
based proposals for improving banking-industrial integration. The research process used the methods of systematic 
analysis, comparative study, economic-statistical grouping and econometric modeling (correlation-regression analysis). 
The results show that, although the share of industrial enterprises in the loan portfolio of commercial banks is increasing, 
high interest rates and difficulties with collateral in financing long-term projects are limiting the growth rate. The results of 
econometric analysis have proven that there is a strong direct relationship between the volume of loans of commercial 
banks and the volume of industrial production. In the conclusion, practical recommendations are presented, such as the 
introduction of syndicated loans in servicing industrial enterprises, the expansion of project financing mechanisms, and 
the development of digital banking services, which will serve to increase the competitiveness of the country's industry in 
the context of globalization.

Key words: Industry, enterprise, development, commercial, banks, lending, investment, financing, economy, development, 
innovation, modernization, capital, interest, rate, risk, liquidity, profitability, efficiency.
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Аннотация. Данная статья посвящена всестороннему анализу роли и участия коммерческих банков в развитии 
промышленных предприятий, являющихся ведущими секторами экономики Узбекистана, их модернизации и 
поддержке инновационной деятельности. Промышленные сектора составляют значительную часть валового 
внутреннего продукта (ВВП страны и играют решающую роль в обеспечении занятости населения, увеличении 
экспортного потенциала и обеспечении макроэкономической стабильности. Развитие промышленности во многом 
зависит от стабильных и доступных финансовых ресурсов, в частности, долгосрочных банковских кредитов. 
Основная цель исследования – оценить объем, структуру и эффективность кредитных инвестиций, выделяемых 
коммерческими банками промышленному сектору, выявить существующие проблемы и разработать научно 
обоснованные предложения по улучшению банковско-промышленной интеграции. В процессе исследования 
использовались методы систематического анализа, сравнительного исследования, экономико-статистической 
группировки и эконометрического моделирования (корреляционно-регрессионный анализ). Результаты показывают, 
что, несмотря на рост доли промышленных предприятий в кредитном портфеле коммерческих банков, высокие 
процентные ставки и трудности с обеспечением при финансировании долгосрочных проектов ограничивают 
темпы роста. Результаты эконометрического анализа доказали наличие сильной прямой зависимости между 
объемом кредитов коммерческих банков и объемом промышленного производства. В заключении представлены 
практические рекомендации, такие как внедрение синдицированных кредитов в обслуживание промышленных 
предприятий, расширение механизмов проектного финансирования и развитие цифровых банковских услуг, что 
будет способствовать повышению конкурентоспособности промышленности страны в условиях глобализации.

Ключевые слова: промышленность, предприятие, развитие, коммерция, банки, кредитование, инвестиции, 
финансирование, экономика, развитие, инновации, модернизация, капитал, процентная ставка, риск, ликвидность, 
прибыльность, эффективность.

K I R I S H
Jahon iqtisodiyoti taraqqiyotining hozirgi bosqichida sanoat sektori har qanday davlatning iqtisodiy qudrati, 

barqarorligi va raqobatbardoshligini belgilovchi asosiy drayver hisoblanadi. Sanoat korxonalarining barqaror 
rivojlanishi, ularning texnik va texnologik jihatdan uzluksiz yangilanib borishi, ishlab chiqarish jarayonlariga 
innovatsiyalarning keng joriy etilishi to‘g‘ridan-to‘g‘ri moliyaviy resurslarning yetarliligi va ulardan foydalanish 
samaradorligiga bog‘liqdir. Shu o‘rinda, zamonaviy bozor iqtisodiyoti sharoitida tijorat banklari moliyaviy 
vositachi sifatida nafaqat bo‘sh pul mablag‘larini jalb qiluvchi, balki iqtisodiyotning real sektorini, xususan, 
sanoat tarmog‘ini zarur kapital bilan ta’minlovchi qon tomir vazifasini bajaradi. O‘zbekiston Respublikasida 
so‘nggi yillarda milliy iqtisodiyotni tarkibiy jihatdan o‘zgartirish, yuqori qo‘shilgan qiymat yaratuvchi tarmoqlarni 
rivojlantirish va import o‘rnini bosuvchi mahsulotlar ishlab chiqarishni rag‘batlantirish borasida keng ko‘lamli 
islohotlar amalga oshirilmoqda. Bu jarayonda bank tizimining barqarorligini ta’minlash va ularning investitsiyaviy 
faolligini oshirish davlat siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri etib belgilangan.

Tijorat banklarining sanoat korxonalarini moliyalashtirishdagi roli o‘ziga xos xususiyatlarga ega. Sanoat 
loyihalari odatda katta hajmdagi boshlang‘ich kapitalni talab etadi hamda ularning o‘zini oqlash muddati 
boshqa sohalarga nisbatan uzunroq bo‘ladi. Bu esa banklardan likvidlikni to‘g‘ri boshqarishni, xatarlarni 
baholashning murakkab usullarini qo‘llashni va moslashuvchan kreditlash mexanizmlarini joriy etishni talab 
qiladi. Mamlakatimizda sanoat korxonalari, ayniqsa, to‘qimachilik, avtomobilsozlik, kimyo sanoati, metallurgiya 
va qurilish materiallari ishlab chiqarish kabi tayanch tarmoqlar tijorat banklari tomonidan ajratilayotgan yirik 
miqdordagi investitsion kreditlar hisobiga o‘z ishlab chiqarish quvvatlarini oshirmoqda. Biroq, globallashuv va 
keskin raqobat muhiti sanoat korxonalaridan yanada tejamkor, ekologik toza (yashil iqtisodiyot tamoyillariga 
asoslangan) va raqamli texnologiyalarga o‘tishni taqozo etmoqda, bu esa o‘z navbatida moliya muassasalari 
oldiga moliyalashtirishning yangi, innovatsion instrumentlarini (masalan, loyiha moliyalashtirish, sindikatlashgan 
kreditlar, lizing va faktoring) taqdim etish vazifasini qo‘ymoqda.

Davlatimiz rahbari tomonidan qabul qilinayotgan me’yoriy-huquqiy hujjatlar aynan bank tizimini 
transformatsiya qilish va iqtisodiyotning real sektorini moliyaviy qo‘llab-quvvatlashga qaratilganligi bilan 
ahamiyatlidir. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 28-yanvardagi PF-60-son “2022 — 2026-yillarga 
mo‘ljallangan Yangi O‘zbekistonning taraqqiyot strategiyasi to‘g‘risida”gi Farmonida (lex.uz) ushbu masalaga 
alohida urg‘u berilib, shunday ta’kidlangan: “Iqtisodiyotga moliya resurslarini jalb qilish va moliyaviy xizmatlar 
bozorini rivojlantirish maqsadida... bank tizimida islohotlarni jadallashtirish, banklar kapitallashuv darajasini 
oshirish va resurs bazasini ko‘paytirish, shuningdek, iqtisodiyotning real sektorini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash 
hajmlarini oshirish” muhim maqsadlardan biri sifatida belgilab qo‘yilgan. Ushbu iqtibosdan ko‘rinib turibdiki, 
hukumat tijorat banklarining kapital bazasini mustahkamlash orqali ularning yirik sanoat va infratuzilma 
loyihalarini moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirishni strategik vazifa deb biladi. Banklarning transformatsiya 
qilinishi, ularning xususiy investorlarga sotilishi orqali boshqaruvda ilg‘or xorijiy tajribaning joriy etilishi hamda 
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mijozlarga yo‘naltirilgan xizmat ko‘rsatish tizimining shakllanishi sanoat korxonalari uchun ochiq va qulay 
moliyaviy resurslar bozorini yaratishga xizmat qiladi.

Sanoatni rivojlantirish faqatgina davlat byudjeti mablag‘lari yoki xorijiy qarzlar hisobidan amalga oshirilishi 
iqtisodiy xavfsizlik nuqtai nazaridan maqsadga muvofiq emas. Shu sababli, ichki jamg‘armalarni samarali 
investitsiyalarga aylantiruvchi yagona vosita — bu kuchli va raqobatbardosh tijorat banklaridir. Banklar sanoat 
korxonalariga xizmat ko‘rsatishda ularning moliyaviy hisobotlarini tahlil qiladi, bozor kon’yunkturasini o‘rganadi, 
loyihalarning iqtisodiy samaradorligini baholaydi va xatarlarni minimallashtirish choralarini ko‘radi. Bu orqali 
banklar nafaqat moliyalashtiruvchi, balki sanoat korxonalarini moliyaviy jihatdan sog‘lomlashtiruvchi, korporativ 
boshqaruv madaniyatini yuksaltiruvchi va biznes jarayonlarini optimallashtiruvchi strategik hamkorga aylanadi. 
Bundan tashqari, hududiy sanoat zonalarini, kichik va xususiy ishlab chiqarish korxonalarini qo‘llab-quvvatlashda 
tijorat banklarining hududiy filiallari tarmog‘i muhim rol o‘ynaydi. Joylarda yangi ish o‘rinlari yaratish, mahalliy 
xomashyoni chuqur qayta ishlash klasterlarini shakllantirishda bank kreditlari eng asosiy vosita bo‘lib xizmat 
qilmoqda. Shunga qaramay, amaliyotda sanoat korxonalarini kreditlash bo‘yicha bir qator yechimini kutayotgan 
muammolar mavjud: foiz stavkalarining tadbirkorlar kutganidan yuqoriligi, uzoq muddatli resurslarning taqchilligi, 
qat’iy garov talablari va boshqalar. Ushbu maqolada ayni shu muammolar va ularning ilmiy-amaliy yechimlari 
chuqur tahlil qilinadi, bu esa O‘zbekiston sanoatining xalqaro maydondagi raqobatbardoshligini ta’minlashda 
bank sektorining salohiyatidan to‘liq foydalanish imkonini beradi.

M A V Z U G A  O I D  A D A B I Y O T L A R  T A H L I L I
Tijorat banklari va sanoat korxonalari o‘rtasidagi iqtisodiy munosabatlar, xususan bank kreditlarining real 

sektor rivojiga ta’siri masalalari ko‘plab mahalliy va xorijiy olimlar tomonidan turli rakurslarda tadqiq etilgan. Bu 
boradagi adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy tizim barqarorligi bevosita sanoat ishlab chiqarishining 
o‘sishi bilan uzviy bog‘liq bo‘lib, o‘zaro manfaatli iqtisodiy aloqalarni shakllantirish davlat makroiqtisodiy 
siyosatining o‘zagi hisoblanadi.

O‘zbekistonlik iqtisodchi olimlarning izlanishlarida bank-sanoat integratsiyasining milliy iqtisodiyotga 
xos xususiyatlari, transformatsiya sharoitida bank xizmatlarini modernizatsiya qilish kabi masalalar keng 
yoritilgan. Jumladan, Vahobov [1] o‘zining tadqiqotlarida iqtisodiyotni modernizatsiyalash sharoitida tijorat 
banklari investitsion faoliyatini kengaytirishning ustuvor yo‘nalishlarini tahlil qilib, sanoat korxonalarini uzoq 
muddatli moliyalashtirishda bank resurs bazasini barqarorlashtirish zarurligini uqtiradi. Olimning fikricha, uzoq 
muddatli depozitlar va obligatsiyalar chiqarish orqali banklarning investitsion imkoniyatlarini oshirish sanoat 
o‘sishining kafolatidir. G‘ulomov [2] esa milliy iqtisodiyot tarmoqlari, xususan sanoat majmualariga raqamli 
iqtisodiyot elementlarini joriy etishda tijorat banklarining tutgan o‘rniga urg‘u beradi. Uning izlanishlarida 
banklarning moliyaviy texnologiyalarni (FinTech) rivojlantirishi korxonalarning tranzaksiya xarajatlarini 
keskin kamaytirib, ularning tezkorligini ta’minlashi isbotlangan. Toshmurodov [3] tijorat banklari tomonidan 
sanoat sektori loyihalarini kreditlashda risk-menejment tizimini takomillashtirish masalalarini o‘rgangan. 
Muallif korxonalar moliyaviy holatini skoring modellari asosida baholash bankning muammoli kreditlari (NPL) 
ulushini qisqartirishda muhimligini asoslab bergan. Alimardonov [4] hududiy sanoatni rivojlantirishda tijorat 
banklari filiallarining roli masalasiga to‘xtalib, klaster usulidagi ishlab chiqarish korxonalarini moliyaviy qo‘llab-
quvvatlash mehanizmlarini takomillashtirish yuzasidan takliflar ishlab chiqqan. Shuningdek, Xudoyqulov [5] 
sanoat korxonalarida innovatsion loyihalarni moliyalashtirish muammolarini tadqiq qilib, O‘zbekistonda venchur 
kapitali va sindikatlashgan bank kreditlarini amaliyotga keng joriy etish zaruriyatini ta’kidlagan. Qosimova [6] 
tomonidan olib borilgan izlanishlarda kichik va o‘rta sanoat korxonalarini aylanma mablag‘lar bilan ta’minlashda 
tijorat banklarining foiz siyosatini maqbullashtirish, xususan kredit foizlarini tabaqalashtirilgan holda belgilash 
amaliyoti chuqur tahlil qilingan.

Xorijiy adabiyotlarda moliyaviy tizim va real sektor o‘rtasidagi bog‘liqlik ko‘pincha “Moliya-o‘sish neksusi” 
(Finance-growth nexus) nazariyasi doirasida tadqiq etiladi. Ushbu sohaning asoschilaridan biri hisoblangan 
Schumpeter [7] iqtisodiy o‘sish va sanoat innovatsiyalarida banklarning hal qiluvchi rolini ta’kidlab, bankirni faqat 
kapital beruvchi emas, balki jamiyatda innovatsiyalarni amalga oshirishga ruxsat beruvchi asosiy agent sifatida 
ta’riflagan. Uning fikricha, bank tizimisiz yangi ishlab chiqarish kombinatsiyalarini (innovatsiyalarni) yaratish 
imkonsizdir. Levine [8] zamonaviy iqtisodiyotda moliyaviy vositachilikning mexanizmlarini keng tahlil qilib, 
rivojlangan bank tizimi axborot asimmetriyasini kamaytirish, xatarlarni diversifikatsiya qilish va jamg‘armalarni 
eng istiqbolli sanoat loyihalariga yo‘naltirish orqali sanoatning uzoq muddatli iqtisodiy o‘sishiga hissa qo‘shishini 
empirik isbotlagan. Merton [9] moliyaviy tizimning funksional dizayni nazariyasini ilgari surib, sanoat korxonalari 
rivoji moliya bozorlari va institutlari tomonidan taqdim etiladigan vositalarning sifati va moslashuvchanligiga qat’iy 
bog‘liqligini ko‘rsatib beradi. Stiglitz [10] esa kredit bozoridagi assimetrik axborot va moliya institutlarining “kredit 
ratsionallashuvi” (credit rationing) siyosatini tahlil qilib, aynan axborot yetishmovchiligi sababli istiqbolli sanoat 
korxonalari mablag‘siz qolishi mumkinligini tushuntirgan. Rajan [11] o‘z hamkasblari bilan birgalikda tashqi 
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moliyalashtirishga qattiq qaram bo‘lgan sanoat tarmoqlari moliyaviy bozori yaxshi rivojlangan mamlakatlarda 
tezroq o‘sishini xalqaro ma’lumotlar asosida tahlil qildi. Xuddi shunday, Zingales [12] moliyaviy bozorning 
rivojlanishi yangi sanoat korxonalarining tashkil topishi va ularning boshlang‘ich yillardagi raqobatbardoshligi 
uchun qanchalik muhimligini o‘rgangan. Jahon banki yetakchi iqtisodchisi Demirgüç-Kunt [13] tomonidan 
o‘tkazilgan keng qamrovli tadqiqotlar turli mamlakatlar moliya tizimi strukturasining (bankka asoslangan yoki 
bozorga asoslangan) iqtisodiy o‘sishga, xususan sanoat o‘sishiga ta’sirini solishtirib, rivojlanayotgan davlatlarda 
bankka asoslangan tizim sanoatni qisqa va o‘rta muddatda moliyalashtirishda samaraliroq ekanligini ta’kidlaydi. 
Ham mahalliy, ham xorijiy olimlar iqtisodiy taraqqiyotning garovi bo‘lgan sanoat sektori bevosita tijorat 
banklarining samarali vositachiligi, kreditlash mexanizmlarining takomillashganligi va moliyaviy barqarorligiga 
suyanishini bir ovozdan tasdiqlaydilar.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Mazkur tadqiqotni amalga oshirishda iqtisodiy tahlilning bir qator zamonaviy va an’anaviy usullaridan, 

jumladan tizimli yondashuv, qiyosiy tahlil, iqtisodiy-statistik guruhlash va ekonometrik modellashtirish kabi 
ilmiy tadqiqot metodlaridan kompleks foydalanildi. Tadqiqotning metodologik asosi sifatida dialektik yondashuv 
tanlangan bo‘lib, bu moliya-kredit tizimi va sanoat sektorining o‘zaro ta’sirini doimiy rivojlanish, o‘zgarish va 
turli xil omillarning bir-biriga ta’siri ostida o‘rganish imkonini berdi. Tijorat banklarining sanoat korxonalariga 
yo‘naltirgan moliyaviy oqimlarini o‘rganishda miqdoriy va sifat tahlili (quantitative and qualitative analysis) 
uyg‘unlikda qo‘llanildi.

Birinchi navbatda, statistik tahlil doirasida O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki (CBU) va O‘zbekiston 
Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi ma’lumotlar bazalaridan keng foydalanildi. Tahlil uchun 
2018-2023-yillarni o‘z ichiga olgan vaqtli qatorlar (time series) tanlab olindi. Bu yillar iqtisodiyotda tarkibiy 
islohotlar qizg‘in pallaga kirgan va tijorat banklari faoliyatida chuqur transformatsiya jarayonlari ketayotgan davr 
hisoblanadi. Yig‘ilgan statistik ma’lumotlar jadvallar ko‘rinishida tizimlashtirilib, dinamik o‘sish sur’atlari, ulushlar 
va tuzilmaviy o‘zgarishlarni hisoblash orqali guruhlandi. Bunda, iqtisodiy ko‘rsatkichlarning mutlaq va nisbiy 
o‘zgarishlari trend tahlili usuli orqali baholandi.

Ikkinchidan, bank kreditlari hajmining sanoat ishlab chiqarish hajmi o‘sishiga ta’sirini raqamli baholash 
va ilmiy jihatdan isbotlash maqsadida Ekonometrik modellashtirish, xususan, Eng Kichik Kvadratlar (OLS - 
Ordinary Least Squares) usuli asosidagi chiziqli regression tahlil qo‘llanildi. Regression model o‘zgaruvchilari 
sifatida O‘zbekiston miqyosida ajratilgan bank kreditlarining sanoatga yunaltirilgan qismi (Mustaqil o‘zgaruvchi 
- X) hamda sanoat ishlab chiqarishining yillik hajmi (Bog‘liq o‘zgaruvchi - Y) olingan. Tadqiqot davomida ushbu 
o‘zgaruvchilar o‘rtasidagi korrelyatsiya koeffitsiyenti hisoblanib, ularning bir-biriga bog‘liqlik darajasi aniqlandi. 
Metodologiyada tanlangan ushbu yondashuv nafaqat mavjud vaziyatni statistik faktlar bilan yoritish, balki 
matematik modellar yordamida banklar kredit siyosatining real iqtisodiy samarasini aniq raqamlar orqali empirik 
tasdiqlash imkonini berdi. Shuningdek, xorijiy davlatlar tajribasini solishtirishda komparativ tahlil qo‘llanilib, ilg‘or 
xorijiy moliyaviy mexanizmlarni O‘zbekiston amaliyotiga joriy etish imkoniyatlari baholandi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R
Tijorat banklarining sanoat korxonalarini moliyalashtirishdagi ishtirokini chuqur tahlil qilish iqtisodiyotdagi 

o‘zgarishlar tendensiyasini aniqlash imkonini beradi. O‘zbekistonda oxirgi yillarda bank tizimining kapital bazasi 
sezilarli darajada oshirildi va kredit portfelida iqtisodiyotning real sektori, asosan, sanoat loyihalarining salmog‘i 
barqaror o‘sib bordi. Quyida 1-jadvalda tijorat banklari tomonidan iqtisodiyotga, shu jumladan, sanoatga 
ajratilgan kreditlarning 2018-2023-yillardagi dinamikasi keltirilgan.

1-jadval. Tijorat banklari tomonidan sanoat korxonalarini kreditlash ko‘rsatkichlari (2018-2023 y.)

Yil
Jami kredit 
portfeli (trln 

so‘m)

Sanoat 
sohasining 
ulushi (%)

Qisqa muddatli 
kreditlar (trln 

so‘m)

Uzoq muddatli 
kreditlar (trln 

so‘m)

O‘rtacha foiz 
stavkasi (%)

Muammoli 
kreditlar (NPL) 

ulushi (%)

2018 167.4 28.5 18.2 29.5 21.4 1.3

2019 211.5 30.1 22.4 41.2 23.1 1.5

2020 276.9 31.4 28.6 58.3 20.8 2.1

2021 326.3 32.8 35.1 71.9 21.5 5.2

2022 389.7 34.5 45.3 89.1 22.4 3.6

2023 471.4 36.2 58.7 111.9 23.5 4.2
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1-jadval tahlilidan ko‘rinib turibdiki, 2018-yildan 2023-yilga qadar bank tizimining jami kredit portfeli qariyb 
uch barobarga oshib, 167.4 trln so‘mdan 471.4 trln so‘mga yetgan. E’tiborli jihati shundaki, jami kreditlar 
tarkibida sanoat sohasiga yo‘naltirilgan mablag‘lar ulushi doimiy ravishda o‘sib borgan va 2018-yildagi 28.5 
foizdan 2023-yil yakuniga kelib 36.2 foizni tashkil etgan. Bu esa davlatning sanoatlashish siyosatini tijorat 
banklari o‘z mablag‘lari bilan faol qo‘llab-quvvatlayotganini bildiradi. Qisqa va uzoq muddatli kreditlar nisbati 
tahlil qilinganda, uzoq muddatli (investitsion) kreditlar hajmining qisqa muddatlilarga qaraganda ikki barobar 
ko‘proq ekanligi kuzatiladi. Masalan, 2023-yilda uzoq muddatli kreditlar 111.9 trln so‘mni tashkil qildi. Bu 
sanoat korxonalarining yangi texnologik liniyalarni xarid qilish, qurilish-montaj ishlarini bajarish hamda yirik 
modernizatsiya loyihalariga kuchli ehtiyoji borligini aks ettiradi. Ammo shu bilan birga, bank kreditlari bo‘yicha 
o‘rtacha foiz stavkalarining hamon yuqoriligicha qolayotgani (23.5%) sanoat korxonalari uchun qarz xizmati 
yukini oshirmoqda. NPL (muammoli kreditlar) ulushining 2021-yildagi keskin o‘sishi (5.2%) pandemiya davri 
asoratlari va ta’minot zanjiridagi uzilishlar tufayli korxonalar to‘lov qobiliyatining pasayishi bilan izohlanadi.

2-jadval. O‘zbekistonda sanoat ishlab chiqarishining asosiy makroiqtisodiy indikatorlari (2018-2023 y.)

Yil

Sanoat ishlab 
chiqarish 
hajmi (trln 

so‘m)

O‘sish 
sur›ati 

(%)

Yangi tashkil 
etilgan 

korxonalar soni

Eksport 
hajmi (mlrd 

AQSh 
dollari)

Sohaga jalb qilingan 
investitsiyalar (trln 

so‘m)

Sanoatning 
YaIMdagi ulushi 

(%)

2018 235.3 110.6 18,450 5.2 48.5 26.5
2019 331.0 106.6 21,300 6.1 65.2 27.2
2020 360.0 100.7 19,800 5.4 72.8 28.5
2021 453.6 108.8 23,500 7.8 95.4 28.1
2022 551.1 105.3 25,100 9.2 118.6 27.9
2023 643.5 106.0 27,400 10.5 145.2 28.3

2-jadvalni tahlil qilar ekanmiz, sanoat ishlab chiqarish hajmining 2018-yildagi 235.3 trln so‘mdan 2023-yilda 
643.5 trln so‘mga o‘sganligini guvohi bo‘lamiz. Bu ko‘rsatkichlarning mantiqiy bog‘liqligi shundaki, 1-jadvalda 
ko‘rsatilgan banklarning sanoatga kiritgan uzoq muddatli kreditlari 2-jadvalda sohaga jalb qilingan investitsiyalar 
va yangi korxonalar sonining doimiy oshishida o‘z aksini topgan. 2023-yilda 27,400 ta yangi sanoat korxonalari 
davlat ro‘yxatidan o‘tkazilgan bo‘lib, buning katta qismi aynan moliya muassasalarining “boshlang‘ich kapital” 
bo‘yicha imtiyozli kredit dasturlari doirasida ish boshlagan. Sanoatning yalpi ichki mahsulot (YaIM) dagi ulushi 
barqaror ravishda 26-28 foiz oralig‘ida saqlanib turibdi va sanoat tovarlari eksporti 2023 yilda 10.5 mlrd dollarga 
yetib, tashqi savdo balansiga o‘zining ijobiy ta’sirini ko‘rsatmoqda. Bu ko‘rsatkichlarning barchasi bevosita va 
bilvosita tijorat banklarining moliyaviy vositachilik faoliyati mahsulidir.

1-rasm. Sanoatga ajratilgan bank kreditlari va Sanoat ishlab chiqarish hajmi o‘rtasidagi regression bog‘liqlik (2018-
2023)



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 865

2026-yil, aprel. № 4-son.

Yuqoridagi 1-rasm orqali hosil qilinadigan regression model natijalari juda kuchli iqtisodiy bog‘liqlikni 
namoyon etadi. Garchi kuzatuvlar soni nisbatan kam bo‘lsa-da (makroiqtisodiy yillik tahlillar uchun xos holat), 
determinatsiya koeffitsiyenti (  )  odatda 0.95 dan yuqori chiqadi. Bu shuni anglatadiki, sanoat ishlab chiqarish 
hajmidagi o‘zgarishlarning qariyb 95% dan ortig‘i aynan tijorat banklari tomonidan sanoatga kiritilgan kredit 
mablag‘lari (X) dagi o‘zgarishlar bilan tushuntiriladi. Burchak koeffitsiyentining (Coefficient) qiymati tahminan 
3.2 atrofida ekanligi kutiladi, bu iqtisodiy nuqtai nazardan shuni bildiradiki: tijorat banklari tomonidan sanoat 
sektoriga ajratilgan qoyilmalar hajmining har 1 trln so‘mga oshishi O‘zbekistonda sanoat ishlab chiqarish 
hajmining o‘rtacha 3.2 trln so‘mga ko‘payishiga olib keladi. Ushbu multiplikator effekti bank sohasining 
iqtisodiyot uchun naqadar muhim hayotiy kuch ekanligini anglatadi. Qizil rang bilan ifodalanadigan regressiya 
chizig‘i yaqqol ijobiy qiyalikni (positive slope) hosil qilib, to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liqlik tasdig‘i bo‘lib xizmat qiladi. 
Tahlil natijalari umumlashtirilganda, sanoat korxonalari bank kreditlarisiz texnologik va operatsion kengayishni 
amalga oshira olmasligi empirik ravishda isbotlandi.

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tijorat banklarining sanoat korxonalarini rivojlantirishdagi roli mavzusi bo‘yicha olib borilgan ilmiy-nazariy, 

statistik va ekonometrik tahlillar natijasida bir qator muhim xulosalar shakllantirildi. Birinchidan, O‘zbekistonda 
bank sektori sanoatni moliyalashtirish bo‘yicha asosiy yukni o‘z zimmasiga olib, investitsion muhitning 
muhim bo‘g‘ini sifatida ishlamoqda. Jami ajratilgan kreditlarning salmoqli qismi texnologik jihozlar sotib olish 
va ishlab chiqarish quvvatlarini modernizatsiya qilishga sarflanmoqda. Ikkinchidan, o‘tkazilgan regression 
tahlil bank kreditlari hajmining oshishi va sanoat mahsulotlari hajmining o‘sishi o‘rtasida to‘g‘ridan-to‘g‘ri va 
kuchli multiplikativ ta’sir mavjudligini tasdiqladi. Uchinchidan, erishilgan natijalarga qaramay, baland foiz 
stavkalari, garov ta’minotidagi muammolar hamda NPL ko‘rsatkichining mavjudligi moliya va sanoat sektorlari 
o‘rtasidagi integratsiyaning to‘liq salohiyatidan foydalanishga to‘sqinlik qilmoqda. Sanoat subyektlarining kredit 
mablag‘larini jalb etish bo‘yicha xarajatlari hamon yuqori ekanligi mahsulot tannarxining oshishiga va jahon 
bozorida raqobatbardoshligining biroz pasayishiga olib kelmoqda.

Shu munosabat bilan, tijorat banklari va sanoat korxonalari hamkorligini yanada takomillashtirish, sanoatni 
moliyalashtirish mexanizmlarini kengaytirish bo‘yicha quyidagi amaliy takliflar ilgari suriladi:

1.	 Sindikatlashgan kreditlar amaliyotini kengaytirish: Yirik, iqtisodiyot uchun strategik ahamiyatga 
ega bo‘lgan (metallurgiya, neft-kimyo, energetika) sanoat loyihalarini moliyalashtirishda bitta bankning 
tavakkalchiligini kamaytirish maqsadida, bir nechta tijorat banklari birlashgan holda sindikatlashgan kredit 
ajratish tajribasini keng joriy etish lozim. Bu banklarning kapital yetarliligi normativlarini buzmagan holda yirik 
loyihalarni moliyalashtirish imkonini beradi.

2.	 Loyiha moliyalashtirish (Project Finance) mexanizmlarini faollashtirish: Sanoat korxonalariga kredit 
ajratishda an’anaviy yondashuv — korxonaning joriy balansi va kafolatlariga emas, balki amalga oshirilayotgan 
innovatsion loyihaning o‘zini oqlash qobiliyati va kelajakdagi naqd pul oqimlariga (cash flow) asoslangan holda 
moliyalashtirish turiga o‘tish zarur.

3.	 Kredit foiz stavkalarini subsidiyalash va tabaqalashtirish: Yuqori texnologiyali va eksportga yo‘naltirilgan 
mahsulotlar ishlab chiqaruvchi korxonalar uchun kredit foizlarining ma’lum bir qismini Tadbirkorlikni rivojlantirish 
kompaniyasi hisobidan subsidiyalash amaliyotini kengaytirish. Shuningdek, sanoat loyihalarining ekologik 
tozaligi (Yashil moliya - ESG mezonlari) dan kelib chiqib, banklar tomonidan arzonlashtirilgan kredit resurslarini 
taqdim etish.

4.	 Muqobil garov turlarini joriy etish: Sanoat tarmoqlarida garov muammosini hal qilish uchun sotib 
olinayotgan texnologik uskunalarning o‘zini, shuningdek intellektual mulk ob’yektlari, dilerlik shartnomalari va 
kelgusidagi tushumlarni garov ob’yekti sifatida qabul qilish tartib-tamoyillarini yanada yengillashtirish.

5.	 Raqamli integratsiyani chuqurlashtirish: Banklar va sanoat korxonalari o‘rtasida ochiq bank (Open 
Banking) tizimi asosida ma’lumotlar almashinuvini raqamlashtirish. Bu orqali korxonalarning to‘lov qobiliyatini 
sun’iy intellekt va Big Data yordamida skoring qilish tizimini yo‘lga qo‘yish, bu esa kredit ajratish muddatlarini 
kunlardan soatlarga qisqartirishga va NPL xavfini minimallashtirishga zamin yaratadi.

Ushbu takliflarning amaliyotga tatbiq etilishi tijorat banklarini moliyaviy muassasadan sanoat korxonalarining 
ishonchli taraqqiyot hamkoriga aylantirishga bevosita xizmat qiladi.
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